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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,14 W kraju
b2 Ceny lokali mieszkalnych w III kwartale 2024 roku wzrosty o 14,4 proc. rok
1,10 do roku, a w ujeciu kwartat do kwartatu wzrosty o 1,6 proc. - podat GUS.
1,08

W grudniu przedsiebiorstwa w wiekszoséci badanych obszaréw formutowali

1,06 negatywne oceny koniunktury - podaje GUS.
1,04
Lo Eksport z Polski do Niemiec w listopadzie spadt o 4,6 proc. po wzroscie o 5,3

2401 24-03  24-05 2407  24-09  24-11 proc. w pazdzierniku - poinformowat Federalny Urzad Statystyczny Niemiec

w komunikacie.
EUR-PLN, dane dzienne

445 Przestrzenn do obnizki stop w tym roku wynosi 0,5-1,0 pkt. proc. -
440 poinformowat w wywiadzie dla money.pl, cztonek RPP Ludwik Kotecki.
4,35 Ministerstwo Finanséw sprzedato obligacje serii OK0127, WS0429, PS0130,
WZz0330, IZ0831, DS1034 za 9.532,565 min zt, przy popycie 12.245,165
430 min zt - podat resort w komunikacie.
4,25 Ministerstwo Finansdw w ramach sprzedazy dodatkowej sprzedato cztery
4,20 serie obligacji za tacznie 855,408 min zt - podat resort w komunikacie.
24-01 24-03 24-05 24-07 24-09 24-11

USD-PLN, dane dzienne Stopien prefinansowania potrze_b poiyczkowych budzetu na 2025 r. wynosi
4,20 30 proc. - poinformowat resort finansow.
:’12 Na koniec grudnia 2024 r. na rachunkach budzetowych zgromadzono
' rownowartos¢ 149 mld zt wobec 148,2 mld zt na koniec poprzedniego
:'zz miesigca - poinformowato Ministerstwo Finanséw w informacji miesiecznej.
3,95 Na koniec grudnia 2024 r. $rednia zapadalnos$¢ dtugu krajowego wyniosta
3,90 4,32 roku, wobec 4,08 roku na koniec 2023 r., a dlugu ogdtem wyniosta
3,85 6,07 roku vs. 5,25 roku na koniec 2023 r. - podato Ministerstwo Finanséw w
3,80 komunikacie.
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CHF-PLN, dane dzienne Ze Swiata
4,75
4,70 Zapasy gazu ziemnego w europejskich magazynach wynoszg 68,8 proc.
465 Znajduje sie w nich 789,96 TWh gazu - wynika z wyliczen firmy Gas
p Infrastructure Europe.
4,50
4,45 Sprzedaz pojazddw elektrycznych i hybrydowych (NEV) wzrosta w 2024 r. w
4,40 Chinach o 40,7 proc. liczac rok do roku i osiggneta rekordowy poziom niemal
4,35 11 min sztuk - poinformowato w czwartek chinskie stowarzyszenie
:'zg producentdéw aut osobowych (CPCA).

24-01 24-03 24-05 24-07 24-09 24-11

Prezydent elekt USA Donald Trump chce "jak najszybciej" doprowadzi¢ do
zakonczenia wojny na Ukrainie, ale nie zamierza ustepowac przywddcy Rosji
Wiadimirowi Putinowi - powiedziat specjalny wystannik Trumpa ds. Ukrainy i
Rosji emerytowany generat Keith Kellogg.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji

Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Mieszane dane z Europy
Rynek walutowy % % . . . . . . .
EUR-PLN 42611 030 029 Wczoraj publikowane byty odczyty listopadowej sprzedazy detalicznej dla
USD-PLN 4’1382 _0’10 _0’60 catej strefy euro oraz listopadowej produkcji przemystowej dla Niemiec.
! ! ! Sprzedaz detaliczna wypadta nieco ponizej oczekiwan, odnotowata wzrost o
CHF-PLN 4,5354 -0,24 -0,60 o . - . : o
1,2% r/r (po wyrownaniu o dni robocze) przy konsensusie 1,7% r/r.
EUR-USD 1,0300 -0,17 0,34 R . ; ; :
— Wzgledem pazdziernika, po wyréwnaniu sezonowym, sprzedaz byta wieksza
Rynek akcji pkt % % o L s : f
WIG20 2248 0.83 555 o) kqsmetyczne 0,1%. W drugiej potowie ub. roku zaznaczyto sie
! ¢ wyrazniejsze odbicie w sprzedazy detalicznej, po jej zatamaniu
DAX 20317 -0,06 1,46 obserwowanym gtdéwnie na przestrzeni 2023. Sam 4 kwartat ub. roku, wg
SP500 5918 0,16 0,85

Rynek pieniezny i rynek diugu

opublikowanych dotychczas danych, przyniést jednak wyhamowanie
ozywienia. W tym kontekscie dos¢ niepokojace sa ostatnie badania KE wg,
ktérych nastroje konsumenckie w grudniu pogorszyly sie, drugi miesiac z
rzedu. Tym niemniej perspektywa kontynuacji ozywienia w tym obszarze
jest scenariuszem bazowym, przy stabilnej sytuacji na rynku pracy i

poziom zmiana 1D zmiana 5D . P e A . . . .
normalizacji inflacji. Z kolei listopadowe dane z niemieckiego przemystu jak
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. dotad dajgq sygnat stagnacji koniunktury na niskim poziomie w sektorze na
1M WIBOR 5,84 1 2 przetomie 2024/2025. W s$rode sptynat stabszy od oczekiwan odczyt nowych
3M WIBOR 5,80 -1 -4 zamdwien, ktory stonowat nadzieje na rychte odbicie, ale z kolei wczoraj
6M WIBOR 5,79 0 -1 same dane o produkcji byty juz lepsze od oczekiwan i wpisujq sie w obraz
,uklepywania” dna koniunktury. Produkcja przemystowa spadta o 2,8% r/r
SPW PL % p.b. p.b. wobec -4,2% r/r w pazdzierniku. W ujeciu m/m wyr. sez. odnotowany zostat
2Y 5,21 2 6 wzrost o 1,5% wobec oczekiwanych 0,5%.
5Y 5,67 3 15
10Y 6,00 3 11 EUR-USD wciaz z tendencjami spadkowymi. Wczoraj na rynkach
) nieobecni byly Amerykanie, co ograniczato obroty i wiarygodnosc
poziom zmiana 1D zmiana 5D czwartkowych ruchow. Wymowa wczorajszych publikacji makro z Europy (o
Spread PL vs DE bb. bob. b.b. tym wyzej) byta racze_j neutralna dla euro. Na EUR-U_SD w Fakim otoczeniu
odnotowane zostaty nieznaczne spadki i kurs na koniec dnia wyladowat w
DE2Y 298 -1 -9 - " ) g
okolicy 1,03. Dzis trwa wyczekiwanie na odczyt z rynku pracy w USA.
DESY 334 0 -3
DE10Y 343 1 9 EUR-PLN z sygnatami kontynuacji konsolidacji nad 4,25. Wczoraj
przerwane zostato dwudniowe wzrostowe odbicie na parze. Dzien konczyt sie
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. nieco nad 4,26 po przejsciowym wzroscie powyzej 4,28. W szerszej
usay 95 4 perspektywie trwa konsolidacja ponizej 4,30.
ussY 121 4
usioy 131 3 - Presja na wzrost rentownosci SPW podtrzymana. Wczoraj krajowa

Krzywa rentownosci PL

6,5

krzywa przesunefa sie o 2-3 p.b. w gore. Rentownosci 10-latek osiggnety
6%, a 2-latek nieco przekroczyty 5,2%. W tle obserwujemy kontynuacje
silnego ostabienia Bunda, co wywiera presje na krajowe benchmarki.
Rentownosci tamtejszych 10-latek wzrosty o przeszio 20 p.b. od poczatku

o0 0—-——\/ 20 roku i blisko 60 p.b. od lokalnego dotka z poczatku grudnia.

55 10

50 o Dzi$§ o 14:30 opublikowany zostanie grudniowy raporty z rynku pracy w
us 10 USA. Konsensus zakfada przyrost miejsc pracy w sektorze pozarolniczym na
' poziomie 165 tys., stabilizacje stopy bezrobocia na 4,2% oraz dynamike
40 20 ptacy godzinowej na 4% r/r.

35 -30 O 16:00 opublikowany zostanie wstepny styczniowy indeks nastrojow

™M 3M

Zmiana 1D, pb (po)

6M

1y 2y

== Krzywa rentownosci, % (lo)

Krzywa FRA PL

5Y 1oy

Zmiana 5D, pb (po)

konsumentow w USA wg Uniwersytetu Michigan. Konsensus zakfada

stabilizacje na poziomie 74.

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na

6,0 30 X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Polska Dzien wolny
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug grudzien 52,2 51,4 51,5
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % grudzien 2,6 2,2 2,2
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % grudzien 2,8 2,4 2,8
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug grudzien 49,3 48,2 49,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug grudzien 51,2 49,4 49,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug grudzien 51,6 49,2 49,5
10:30 strefa euro Indeks Sentix styczen -17,7 -17,9 -17,5
14:30 USA Zamowienia na dobra bez srodkéw trans. m/m, % listopad -0,2 0,2 -0,2
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % listopad -1,2 -0,5 -1,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug grudzien 56,8 58,5 56,1
16:00 USA Zamodwienia w przemysle m/m, % listopad -0,4 -0,3 0,5
Wtorek
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % listopad 6,3 6,3 6,3
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % grudzien 2,4 2,4 2,3
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mid USD listopad -78,2 -78,3 -73,6
16:00 USA Indeks ISM dla ustug grudzien 54,1 53,5 52,1
$roda

Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % listopad 2,3 2,5 3,6
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle w.d.a. r/r, % listopad -1,7 3,0 5,7
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % listopad -1,2 -1,4 -3,3
13:00 USA Whioski o kredyt hipoteczny, % styczen -3,7 -12,6
14:15 USA Raport ADP, tys. grudzien 122,0 140,0 146,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. styczen 201,0 215,0 211,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk styczen -959 -200 -1180
Czwartek

USA Dzien wolny
2:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % grudzien 0,1 0,1 0,2
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % listopad -2,8 -4,5 -4,2
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % listopad 1,2 1,7 2,1
13:30 USA Raport Challengera r/r, % grudzien 11,4 26,8
Piatek
14:30 USA Stopa bezrobocia, % grudzien 4,2 4,2
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. grudzien 165,0 227,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. grudzien 140,0 194,0
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan styczen 74,0 74,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdinym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



