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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze

1,14 W kraju

1,12

10 Polski rzad bedzie pogtebia¢ analizy ws. ewentualnych konsekwencji
' amerykanskich cet na stal i aluminium dla polskiego przemystu -
1,08 zapowiedziat premier Donald Tusk. Sprecyzowat, ze chodzi o wptyw tych cet
1,06 na ceny w UE.

1,04

1,02 Premier Donald Tusk poprosit ministrbw o przeglad inicjatyw
oo deregulacyjnych w resortach i zapowiedziat, ze w pigtek ma pierwsze
2402 2404 2406  24-08  24-10  24-12 spotkanie z zespotem Rafata Brzoski.

EUR-PLN, dane dzienne Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w IV kw. 2024 r. wzrosto o

445 12,4% r/r i wyniosto 8.477,21 zt - podat GUS.

4,40

a5 W styczniu 2025 r. zarejestrowano w REGON 31.621 firmy, o 19,0% wiecej

! m/m - podat GUS.

4,30

425 Ceny transakcyjne na 7 najwiekszych rynkach nieruchomosci w IV kwartale

' 2024 roku wzrosty 0 12,14% r/r na rynku pierwotnym - podat NBP.

4,20

4,15 Po odnotowanej w koncu ubiegtego roku poprawie koniunktury w przemysle,
24-02  24-04  24-06 2408  24-10  24-12 poczatek nowego roku przynidst jej niewielkie pogorszenie - podano w

USD-PLN, dane dzienne raporcie IRG SGH.

:'jz Dalsze mrozenie cen energii, po III kwartale bedzie uzaleznione od taryf

4'10 spotek - poinformowata w RMF FM szefowa resortu klimatu Paulina Hennig-

' Kloska.

4,05

400 Ze Swiata

3,95

3,90 150 mld euro na inwestycje Al w Europie zmobilizowa¢ ma 60 unijnych firm

3,85 zrzeszonych w European AI Champions, a dodatkowe 50 mld euro ma

3,80 zapewnic unijna inicjatywa InvestAl - poinformowata na Al Action Summit w

24-02 24-04 24-06 24-08 24-10 24-12 . .
Paryzu przewodniczgca KE Ursula von der Leyen.

CHF-PLN, dane dzienne

4,70 Przewodniczaca Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen zapowiedziata we
4,65 wtorek, ze decyzja USA o natozeniu cet na europejski eksport stali i
4,60 aluminium nie pozostanie bez odpowiedzi. Reakcja beda ,stanowcze i
4,55 proporcjonalne $rodki” - napisata.

4,50

445 Bank centralny USA nie musi spieszy¢ sie z dostosowaniem stép
4,40

procentowych - poinformowat prezes Fedu Jerome Powell we wtorek przed

435 Komisjg Bankowa Senatu USA. Powell dodat, ze inflacja nadal jest nieco
j'zg podwyzszona.

24-02 24-04 24-06 24-08 24-10 24-12

W USA wskaznik optymizmu wsréd drobnych przedsiebiorcow spadt w
styczniu do 102,8 pkt. z 105,1 pkt. miesiac wczesniej - poinformowata
Krajowa Federacja Niezaleznej Przedsiebiorczosci (NFIB) w komunikacie.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom

zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy

%

%

Komentarz

Szef Fed o polityce monetarnej

Wczoraj szef Fed przemawiat przed senatem w USA przedstawiajac
pétroczny raport na temat polityki monetarnej. J. Powell wskazywat, ze

EUR-PLN 4,1726 -0,24 -0,90 ) , . ) X
aktualnie amerykanska gospodarka jest silna a rynek pracy pozostaje
USD-PLN 4,0273 -0,76 -0,74 ) T AL X L L
stabilny. J. Powell méwit rédwniez o tym, ze aktualnie inflacja jest poza celem
CHF-PLN 4,4096 -0,98 -1,63 , . . "
EUR-USD 1 0361 0.5 01y banku_ centr_a_llr)ego,. Szef Fed podkreslat, ze w aI_<FuaIneJ syt_uaCJl,__zbyt
— L L - szybkie obnizki stép procentowych mogtyby zagrozi¢ procesowi obnizania
Rynek akcji Pkt % % inflacji. Cato$¢ wystapienia nie przyniosta nam wiec zmiany w retoryce
WiG20 2535 1,10 498 amerykanskiego banku centralnego i jezeli dzisiejsze dane o inflacji w
DAX 22 038 0,58 247 styczniu nie zaskocza negatywnie, oczekiwania na powolne i stopniowe ciecia
SP500 6 069 0,03 0,12 stép procentowych za oceanem sie nie zmienia.
Wczoraj poznaliSmy styczniowa inflacje konsumencka na Wegrzech,
Rynek pieniezny i rynek diugu ktora wzrosta do 5,5% r/r, zdecydowanie mocniej od oczekiwan rynkowych,
) ! ! ktére byty ustawione na 4,8% r/r. Najmocniej rosty ustugi, ktérych ceny byty
poziom zmiana 1D zmiana 3D 0 8,5% wyzsze r/r. Inflacja bazowa przyspieszyta z 4,7% r/r w grudniu do
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. 5,8% r/r w styczniu. Aktualnie, niezmiennie od kilku miesiecy, gtéwna stopa
1M WIBOR 5,85 0 2 procentowa wegierskiego banku centralnego wynosi 6,5% i przy takich
3M WIBOR 5,87 1 danych o inflacji, w najblizszym czasie najprawdopodobniej pozostanie na
6M WIBOR 5,82 0 1 tym poziomie.
SPW PL % p.b. p.b EUR-USD w gore. Kurs dolara wczoraj przesunat sie w gbére, na poziom
3y 5,34 5 0 powyzej 1,035. Dzisiaj dostaniemy dane o styczniowej inflacji ze Standw
5y 5,63 7 > Zjednoczonych, ktéore moge wptynaé na notowania EUR-USD. Jezeli obedzie
10Y 5,89 7 > sie bez niespodzianek, utwierdzi to Fed w nastawieniu o niespiesznym cieciu

stop procentowych.
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Ztoty ciagle w mocy. Polski zloty nie zbacza z kursu i kolejny dzien

;'E’;e(ad PLvs DE ‘;'zb‘; p'_bl' p'_b3' umacnia sie zarowno do euro jak i do dolara. Kurs EUR-PLN wczoraj na
zakonczenie dnia spadt ponizej 4,175, a kurs USD-PLN osunat sie o ponad
DESY 341 0 "2 0,7% do 4,027.
DE10Y 346 0 -1
Wzrosty rentownosci obligacji. Zarowno w Stanach Zjednoczonych jak i
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. w Niemczech obserwowaliSmy wczoraj wzrosty rentownosci. W $lad za
us3y 103 4 -6 rynkami bazowymi, polskie obligacje przesunety sie w gdére wzdtuz catej
ussY 126 4 -3 krzywej rentownosci — mocniej na dtugim koncu. Dzisiaj na krajowym rynku
us10Y 136 3 0o dtugu czeka nas sprzedaz obligacji przez MF za kwote 6-10 mld zt.

Dzi$ poznamy dane inflacyjne ze Standéw Zjednoczonych za styczen: inflacje

Krzywa rentownosci PL CPI (konsensus: 2,9% r/r) a takze inflacje bazowa CPI (konsensus: 3,1%

6,5 30 r/r).

6,0 20

5,5 __\/ 10 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
50 o ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i sledzenia
s 10 nas na X/Twitter.

4,0 -20

3,5 -30

M 3M &M 1y 3y 5Y 10y

Zmiana 1D, pb (po)
=—o—Krzywa rentownosci, % (o)

Zmiana 5D, pb (po)

Krzywa FRA PL

6,0 30
55 20
10
50
0
4,5 \—.
-10
4,0 20
3,5 -30
FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA

x4 2x5 3x6 6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24

Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) ==e==Krzywa FRA (lo)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
10:30 strefa euro Indeks Sentix luty -12,7 -16,5 -17,7
Wtorek

Japonia Dzien wolny
16:00 USA Wystgpienie przed Senatem prezesa Fed
Sroda
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % luty 2,2
14:30 USA Inflacja CPI r/r styczen 2,9 2,9
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r styczen 3,1 3,2
16:00 USA Wystapienie przed Izbg Reprezentantéow prezesa Fed
16:30 USA Zmiana zapasOw ropy, tys. brk luty 2305 8664
20:00 USA Budzet federalny, mid USD styczen -94,8 -86,7
Czwartek
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % styczen 2,3 2,3
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % styczen 2,8 2,8
10:00 Polska PKB n.s.a., r/r, % 4Q 3,3 2,7
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % grudzien -3,1 -1,9
14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR grudzien -1475 -521
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. luty 216,0 219,0
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % styczen 3,3 3,3
Piatek
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % styczen 5,0 4,7
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 4Q 0,9 0,9
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % styczen -0,2 0,4
14:30 USA Ceny importu styczen 0,4 0,1
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % styczen 0,3 0,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza,
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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