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Dobre dane o sprzedazy detalicznej

Sprzedaz detaliczna w cenach statlych wzrosta w listopadzie o 3,1% r/r, co, po bardzo
stabych danych z wrzesnia (gdy odnotowali$my spadek o 3% r/r), jest drugim miesigcem z rzedu
na plusie. Aktualne dane sa réwniez dobrym prognostykiem, jesli chodzi o konsumpcje prywatng
w catym 4Q'24. Po wczorajszych danych o wzroscie wynagrodzen w listopadzie o ponad 10% r/r i
przy listopadowej inflacji na poziomie 4,7% r/r, mozemy spodziewaé sie, ze wzrost realnych
wynagrodzen dalej bedzie wpierat konsumpcje, cho¢ mniej niz w pierwszej potowie 2024 r. W
pierwszej czesci przysztego roku, ogranicza¢ sprzedaz detaliczng moze restrykcyjna polityka
monetarna NBP, ktéra moze wptywaé na zwiekszong skionno$¢ do oszczedzania gospodarstw
domowych. Nastawienie RPP stato sie ostatnio bardziej jastrzebie i naszym zdaniem, pierwsze
obnizki stop procentowych mogg przesungg¢ sie z korncowki 1Q'25 na czerwiec’25.

Sprzedaz detaliczna (2021=100, wyr. sez., ceny state)
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Zrédio: GUS, opracowanie witasne

W poszczegolnych kategoriach sprzedazy detalicznej w cenach stalych mamy dos¢ duze
zroznicowanie. Po dwoch miesiqcach spadkéow w sprzedazy paliw, ktére spowodowane byty
wysoka bazg sprzed roku, wynikajaca z relatywnie niskich cen paliw w analogicznym okresie 2023
roku, w listopadzie obserwujemy wzrost o 4,1% r/r. Na mocny plus byta sprzedaz w obszarze
pojazdéw samochodowych i czesci (28,1% r/r) - od kilkunastu miesiecy ta kategoria roénie w
dwucyfrowym tempie. Wzrost odnotowujemy réwniez dla farmaceutykow i kosmetykow (+7,2%
r/r) oraz w kategorii pozostate (14,8% r/r). Na lekki minus byfa sprzedaz zywnosci, napojow i
wyrobow tytoniowych (-0,2% r/r), co mimo wszystko jest najlepszym odczytem od marca’24.
Spadta rowniez sprzedaz doébr z kategorii prasa (-1,6% r/r), tekstylia (-14,7% r/r) oraz meble,
RTV i AGD (-2,3% r/r).

Sprzedaz detaliczna, wybrane kategorie
(ceny state, %, r/r)
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— Og Otem Zywnosé, napoje i wyroby tytoniowe
Paliwa Motoryzacja, czesci

Zrédio: GUS, opracowanie wiasne

W listopadzie sprzedaz detaliczna w cenach biezacych przed Internet spadia o 6% r/r
(wobec wzrostu o 2,5% r/r w pazdzierniku). Udziat sprzedazy detalicznej przez Internet w
sprzedazy ogdtem byt najwiekszy w tym roku i wynidst 10,7%, co mimo wszystko byto wynikiem
nizszym niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (11,7%). W grudniu, ze wzgledu na
Swigteczne zakupy prezentowe, mozemy spodziewac udziatu sprzedazy detalicznej przez Internet
na poziomie powyzej 12-miesiecznej sredniej (8,8%).

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka
Akcyjna z siedzibq w Warszawie. Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczeg6lnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o
charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak rowniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposob rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg
starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji.
Materiat zostat sporzadzony na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank
S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos$¢ materiatow zrédtowych sporzadzonych przez podmioty
trzecie, a wykorzystanych do opracowania Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji
inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.



