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Informacje gospodarcze
W kraju

Polska pozostaje jednym z najbezpieczniejszych krajow w UE pod wzgledem
skali oszustw z uzyciem kart ptatniczych - podat Narodowy Bank Polski w
raporcie o transakcjach oszukanczych w ptatnosciach bezgotéwkowych w 1I
kw. 2024 r.

Liczba cudzoziemcéw wykonujacych w Polsce prace w koncu maja 2024 roku
wyniosta 1.024,2 tys. oséb - podat GUS.

MF planuje wprowadzi¢ nowy instrument budzetowy pozwalajacy na relokacje
wydatkow. Projekt noweli ustawy o finansach publicznych resort skierowat do
konsultacji - podano na stronie RCL.

Bank Gospodarstwa Krajowego na przetargu 7 listopada, w ramach emisji na
rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19, zaoferuje papiery serii FPC0328,
FPC0631, FPC0733 i FPC0342; podaz wyniesie minimum 250 min zt - podat
bank w komunikacie.

We wtorek postowie z Komisji Finanséw Publicznych zaproponowali poprawki
do ustawy okotobudzetowej. Ws$rdd nich znalazta sie propozycja, aby firmy i
instytucje otrzymujace obligacje skarbowe nie mogty ich sprzedawa¢ w dniu
przetargu ani przez dwa dni po przetargu.

Ze $wiata

Wedtug agencji AP kandydat Republikanéw Donald Trump zdobyt dotychczas
247 gtosow elektorskich, zas kandydatka Demokratéw Kamala Harris 210.
Wediug dziennika "New York Times" zwyciestwo Trumpa jest "bardzo
prawdopodobne".

Produkcja przemystowa we Francji spadta we wrzesniu o 0,9% m/m, podczas
gdy miesigc wczesniej wzrosta o 1,1%, po korekcie z +1,4% - poinformowat
w komunikacie urzad statystyczny Insee.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug w Wielkiej Brytanii,
wynidst w pazdzierniku 52,0 pkt. wobec 52,4 pkt. na koniec poprzedniego
miesigca - podano w II wyliczeniu S&P Global. Wstepnie szacowano, ze
indeks wyniesie 51,8 pkt.

Indeks PMI, okres$lajacy koniunkture w sektorze ustug Chin, wyniost w
pazdzierniku 52,0 pkt. wobec 50,3 pkt. w poprzednim miesiqcu - podaty
Caixin i Markit Economics. Analitycy spodziewali sie 50,5 pkt.

Deficyt handlowy Standw Zjednoczonych we wrzesniu wynidst 84,4 mld USD
wobec 70,8 mld USD deficytu miesiqc wczesniej, po korekcie z -70,4 mid
USD - poinformowat Departament Handlu w komunikacie.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w amerykanskim sektorze ustugowym
przygotowywany przez S&P Global, spadt w pazdzierniku do 55 pkt. z 55,2
pkt. w poprzednim miesigcu - podano w II wyliczeniu. Wstepnie szacowano
55,3 pkt.

Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, wzrést w
pazdzierniku do 54,1 pkt. z 54 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w II
wyliczeniu. Wstepnie szacowano 54,3 pkt.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Zaméwienia w niemieckim przemysle powyzej oczekiwan

Rynek walutowy % % We wrzeéniu zamdwienia w niemieckim przemysle rosty o 1% r/r w.d.a. przebijajac
EUR-PLN 4,3548 -0,04 0,36 konsensus, ktory zaktadat spadek o 2,1% r/r w.d.a. W ujeciu miesiecznym,
USD-PLN 3,9850 -0,50 -0,64 zamdwienia rosty w tempie 4,2%. Duzy wptyw na dodatni wynik miaty nowe
CHF-PLN 4,6188 -0,34 -0,12 zamdwienia w sektorze produkcji pozostatego sprzetu transportowego (samoloty,
EUR-USD 1,0930 0,48 1,03 statki, pociagi, pojazdy wojskowe) ze wzgledu na kilka duzych zamoéwien, bez
Rynek akcji Pkt % o  ktorych wydzwigk danych nie bytby tak pozytywny. Na plus byly réwniez

zamdwienia w sektorze motoryzacyjnym. Patrzac geograficznie, zamowienia

WIG20 2236 -0,73 -0,41 . A -
krajowe wzrosty o 3,6% m/m, a zamoOwienia zagraniczne o 4,4% m/m (w tym ze

DAX 19 256 0,57 114 strefy euro +14,6% m/m, z reszty $wiata -1,6% m/m).

SP500 5783 1,23 -0,53

Pazdziernikowy indeks ISM dla ustug w USA wzrést do 56 z poziomu 54,9
miesiqc wczesniej, zdecydowanie przebijajac oczekiwania (53,8). Zdecydowang
Rynek pieniezny i rynek dtugu poprawe nalezy odnotowac dla indeksu zatrudnienia, ktéry wzrdst z 48,1 we
wrzesniu do 53 w pazdzierniku. Lekko pogorszyt sie indeks aktywnosci biznesowej

poziom zmiana 1D zmiana 5D (ghadek z 59,9 do 57,2), ale ciagle pozostaje na wysokim poziomie. Réwniez

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. pazdziernikowy finalny odczyt PMI dla ustug w USA wskazuje na dobrg sytuacje w

1M WIBOR 5,82 1 1 ustugach za oceanem (55), cho¢ indeks zaliczyt minimalny spadek wzgledem

3M WIBOR 584 5 -2 poprzedniego miesigca (55,2).

6M WIBOR 5,84 0 0 Wczoraj byl ostatni dzien glosowania w amerykanskich wyborach
prezydenckich, ale ostateczne wyniki nie sa jeszcze znane. Wstepne sondaze i

SPW PL % p.b. p.b. wyniki z poszczegdlnych stanéw wskazujg aktualnie na zwyciestwo na D. Trumpa.

2y 5,05 3 17

5Y 5,40 -2 -11 EUR-USD w cieniu wyborow. Wczoraj w ciggu dnia dolar lekko sie ostabiat, ale

10Y 5,73 -3 -12 w nocy kurs gtdbwnej pary walutowej przesuwat sie coraz bardziej w dét - EUR-USD

spadt z poziomu powyzej 1,09 do ok. 1,075 dzi$ rano.
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Zloty stabnie. Przy coraz wiekszym prawdopodobienstwie na zwyciestwo D.

Spread PL vs DE p.b. p.b. P-b. Trumpa ztoty w ciagu nocy tracit zaréwno do euro jak i do dolara. W powyborczy
DE2Y 274 -1 -3 poranek kurs EUR-PLN wynosi ok. 4,36, a USD-PLN ok. 4,06. Przed nami jeszcze
DE5SY 311 -5 -30 dzi$ decyzja RPP, jednakze ze wzgledu na przewidywalny wynik obrad (brak zmian
DE10Y 330 -6 -26  stép), nie powinno to mocno wptywaé na ztotego.

Spread PL vs US p.b. b.b. p.b. R_entowno_éci oblig_acji skarl_)owyt;h. Rynek dtugu, podobnie jalf v_valuty, c_echuje
us2y 87 1 13 sie aktualnie podwyzs,zonq zmiennoscig. Polska krzywa rentownosci wczoraj lekko
ussyY 125 - 14 spadata na dtugim !<oncu a rosta na lkrotkim. W ciqgu dzisiejszego dnia, mozliwe sg
Us1ioy 146 > 1 wzrosty rentownosci na amerykanskim dtugu, ze wzgledu na coraz wigksze

prawdopodobienstwo zwyciestwa D. Trumpa, ktére moze oznaczaé wyzszq $ciezke
inflacji w USA i wyzsze stopy procentowe Fed.

Krzywa rentownosci PL Dzi§ poznamy finalny odczyt PMI dla ustug w pazdzierniku: w Niemczech (wst.:

65 3 51,4), we Francji (wst.: 48,3) i w strefie euro (wst.: 51,2). O 11:00 opublikowana
6,0 20 zostanie wrzesniowa inflacja producencka w strefie euro (konsensus: -3,4% r/r), a
> / 10 wczesnym popotudniem poznamy decyzje RPP o wysokosci stdép procentowych w
5o \ o Polsce (nie spodziewamy sie zmian).
43 \/ w10 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
4,0 -20 mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
3,5 30 X/Twitter.
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Zrédio: Bloomberg, opracowanie wtasne

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
9:00 Polska
9:15 Francja
9:30 Niemcy
10:00 strefa euro
10:30 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
16:00 USA
Wtorek
USA
2:45 Chiny
14:30 USA
15:45 USA
16:00 USA
$roda
Polska
8:00 Niemcy
9:50 Francja
9:55 Niemcy
10:00 strefa euro
11:00 strefa euro
13:00 USA
16:30 USA
Czwartek
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Chiny
Chiny
8:00 Niemcy
11:00 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 Czechy
15:00 Polska
20:00 USA
Piatek
16:00 USA

Wydarzenie

Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla przemystu
Indeks Sentix

Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, %
Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, %

Zamowienia w przemysle m/m, %

Wybory prezydenckie
Indeks PMI dla ustug
Bilans handlu zagranicznego mld USD
Indeks PMI dla ustug
Indeks ISM dla ustug

Decyzja RPP ws. stop procentowych, %
Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, %
Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla ustug

Inflacja producencka PPI r/r, %

W nioski o kredyt hipoteczny, %
Zmiana zapasdéw ropy, tys. brk

Bilans handlu zagranicznego, mid USD
Eksport r/r, %

Import r/r, %

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, %
Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Jednostkowe koszty pracy k/k
Wydajnos¢ pracy k/k

Decyzja CNB ws. stop procentowych

Konferencja prezesa NBP po posiedzeniu RPP

Decyzja FOMC ws. stdp procentowych, %

Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

pazdziernik
pazdziernik
pazdziernik
pazdziernik
listopad
wrzesien
wrzesien
wrzesien

pazdziernik
wrzesien

pazdziernik

pazdziernik

listopad
wrzesien
pazdziernik
pazdziernik
pazdziernik
wrzesien
listopad
listopad

pazdziernik
pazdziernik
pazdziernik
wrzesien
wrzesien
listopad
3Q
3Q
listopad
listopad
listopad

listopad

Aktualna Konsensus Poprzednio

49,2
44,5
43,0
46,0
-12,8
0,5
-0,7
-0,5

52,0
-84,4
55,0
56,0

1,0

48,6
44,5
42,6
45,9
-12,6
0,4
-0,8
-0,5

50,5
-84,0
55,3
53,8

5,75
2,1
48,3
51,4
51,2
-3,4

75,0
5,0

-2,0
-3,0
1,3

222,5

1,0
2,5
4,00

5,25

71,0

48,6
44,6
40,6
45,0
-13,8
0,5
-0,7
-0,8

50,3
-70,8
55,0
54,9

5,75
-3,4
48,3
51,4
51,2
22,3
-0,1
-515

81,7
2,4
0,3
2,7
0,8
216,0
0,4
2,5
4,25

5,50

70,5

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdinym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialnos$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrbdtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



