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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze

1,14 W kraju

1,12

10 PKB Polski w IV kw. 2024 r. wzrdst o 3,2% r/r wobec wzrostu o0 2,7% r/r w
' IIT kw. - wynika z szybkiego szacunku GUS. W ujeciu kwartat do kwartatu
1,08 PKB w IV kw. wzrést o 1,3%, po wzroécie o 0,1% k/k kwartat wczesniej, po
1,06 korekcie.

1,04

1,02 Deficyt na rachunku biezacym w grudniu 2024 r. wyniést 803 min euro
oo wobec konsensusu deficytu na poziomie 1.375,0 min euro - podat Narodowy
"24-02  24-04  24-06  24-08  24-10  24-12 Bank Polski. Eksport spadt o 0,3% r/r wobec konsensusu wzrostu o 0,3%, a

import wzrdst o 3,9% wobec oczekiwanego wzrostu o 4,2%.
EUR-PLN, dane dzienne

445 Ze $wiata

4,40

a3 Prezydent USA Donald Trump podpisat w czwartek memorandum, w ktérym

! polecit swojemu zespotowi przygotowanie cet wobec wielu panstw Swiata, co

4,30 - jego zdaniem - ma wyrownaé nieuczciwe warunki w handlu ze Stanami

4,25 Zjednoczonymi. Wedtug zapowiedzi Trumpa mogq one dotkna¢ réwniez Unie

Europejska.

4,20

4,15 Produkt Krajowy Brutto Wielkiej Brytanii w IV kw. 2024 r. wzrést o 0,1% k/k
24-02  24-04  24-06 2408  24-10  24-12 - podano w I wyliczeniu Krajowego Biura Statystycznego. Na rynku

USD-PLN, dane dzienne szacowano, ze PKB spadt o 0,1% wobec +0,0% w III kw.

:'jz Produkcja przemystowa w Wielkiej Brytanii wzrosta w grudniu 2024 r. o

4'10 0,5% m/m, podczas gdy poprzednio byto -0,5%, po korekcie z -0,4% -

4’05 poinformowat w komunikacie urzad statystyczny. Analitycy spodziewali sie

’ +0,2% m/m.

4,00

3,95 Produkt Krajowy Brutto Wielkiej Brytanii w grudniu 2024 r. wzrést o 0,4%

3,90 m/m, po +0,1 miesiagc wczesniej - podano w wyliczeniu urzedu

3,85 statystycznego.

3,80

2402 2404 2406 2408 2410 2412 Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPI w USA w styczniu wzrosty 0,4% w

CHF-PLN, dane dzienne ujeciu miesigc do miesigca, rok do roku wzrosty o 3,5% - poinformowat
4,70 Departament Pracy w komunikacie.
4,65
4,60 Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
4,55 ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 213 tys. - poinformowat Departament
4,50 Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych
445 bezrobotnych wyniesie 217 tys. wobec 220 tys. poprzednio, po korekcie z
440 219 tys.
4,35
4,30
4,25

24-02 24-04 24-06 24-08 24-10 24-12

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Wzrost polskiego PKB przyspiesza

poziom zmiana 1D zmiana 5D

PKB w Polsce w 4Q24 wzrdst o 3,2% r/r, co byto odczytem lekko ponizej

R k lut: % % . . L

ynex watowy konsensusu rynkowego (3,3% r/r), ale byt to wynik zdecydowanie lepszy niz

EUR-PLN 4,1693 0,15 -0,48 . . -

USD-PLN 3 0842 063 124 w poprzednim kwartale (2,7% r/r). Po wyrownaniu sezonowym, PKB w
! ! ' 4Q"24 wzrést o 1,3% k/k. Petne dane GUS opublikuje pod koniec miesiaca,

CHF-PLN 4,4115 0,51 -1,05 . ; ) - -

s 1 046 0.79 0.79 natomiast naszym zdaniem wzrost ten zawdzieczamy z jednej strony
EUR-USD — 0465 70 70 poprawie w konsumpcji, ktéra siadta w 3Q'24, a takze rozpedzajacym sie
Rynek akcji pkt % % inwestycjom. Na tle krajéw europejskich, Polska ze wzrostem powyzej 3%
WIG20 2595 1,02 547 r/r w ostatnim kwartale, wyrdznia sie zdecydowanie pozytywnie.

DAX 22 612 2,09 3,24
SP500 6115 1,04 148 peficyt na rachunku biezacym bilansu platniczego w Polsce wyniést w

grudniu -803 min EUR, przy oczekiwaniach na poziomie -1 475 min EUR. Juz

od ponad potowy roku obserwujemy deficyt w saldzie obrotéw towarowych,
Rynek pieniezny i rynek diugu ktdre tylko w ostatnim miesigqcu 2024 roku wyniosto -2,2 mld EUR. Taki stan
rzeczy powodowany jest m.in. staboscia zewnetrznych partnerdéw
handlowych Polski.

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,81 -3 -2 Produkcja przemystowa w grudniu w strefie euro byla na minusie i
3M WIBOR 5,87 0 2 wyniosta -2,0% r/r w.d.a., a w ujeciu miesigcznym spadta o 1,1% s.a.
6M WIBOR 5,83 1 2 Srednia roczna produkcja w 2024 r., w poréwnaniu z 2023 r., spadfa o
1,7%. Najwieksze spadki odnotowalismy w Austrii (-9,5% r/r) oraz we
SPW PL % p.b. p.b. Witoszek (-7,1% r/r), podczas gdy produkcja najmocniej rosta na Malcie
3y 5,33 -9 3 (+14,4% r/r) oraz w Irlandii (+10,1% r/r). W Niemczech (najwiekszej
5y 5,59 -11 5 gospodarce strefy euro) produkcja przemystowa w grudniu spadta o 4,0%
107 5,86 -12 6 r/r.

poziom zmiana 1D zmiana 5D Ljczba nowych zasitkéw dla bezrobotnych w USA byla lekko ponizej
oczekiwan i wyniosta 213 tys. co jest lekkim spadkiem wobec poprzedniego

;E;jad PLvs DE F;.zb:«." p'_bé B tygodnia, gdy odczyt wskazat 219 tys. Majac na uwadze cato$¢ danych z
amerykanskiego rynku pracy, ktore zostaty opublikowane w ostatnich

DESY 338 -5 1 dniach, nie powodujg one zmiany nastawienia Fed odnoénie do niespieszenia

DE10Y 344 -6 2 sje z tempem luzowania polityki monetarnej.

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. EUR-USD w godre. Na gtdwnej parze walutowej mamy w ostatnim tygodniu

us3y 100 -3 -6 podwyzszong zmienno$¢. Wczoraj dolar sie ostabiat i kurs EUR-USD przebit

ussy 120 -3 -6 granice 1,045.

us10Y 133 -3 -4

EUR-PLN ciagle na niskich poziomach. Po kilku dniach mocnego ruchu w
dot, kurs EUR-PLN lekko wczoraj wzrost, ale zatrzymat sie ponizej 4,17.

Krzywa rentownosci PL Obserwowaliémy natomiast mocne umocnienie ztotego w stosunku do

65 0 dolara, gdzie kurs osunat sie wczoraj o 0,63% i spadt ponizej 4,00.

6,0 20

55 ‘—-.-—\_/ 10 Odreagowanie na dtugu. Wczoraj na bazowych rynkach obserwowalismy
5,0 0 spadki rentownoséci obligacji skarbowych. Podobnie na krajowym rynku,
s 10 krzywa rentownosci przesuneta sie mocno w dét — na dtugim koncu nawet o

12 p.b. Aktualnie rentownosci polskich 10-latek s na poziomie 5,86%. W

+0 20 biezacym tygodniu obserwujemy podwyzszona zmienno$¢ wycen diugu,
= ™ oM v 3 & 10v -30 ktore powodowane sg nattokiem zréznicowanych danych i informacji ze
Swiata polityki (m.in. na temat cet, inflacji w USA, czy rozpoczecia rozméw
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana D, pb (po) pokojowych ws. wojny w Ukrainie).
=—o—Krzywa rentownosci, % (o)

Krzywa FRA PL Dzi$: o 10:00 poznamy styczniowg inflacje CPI w Polsce (nasza prognoza:
60 - 5,1% r/r, konsensus: 5,0% r/r), o 11:00 opublikowany zostanie PKB w
' 2 strefie euro za 4Q'24 (konsensus: 0,9% r/r s.a.), o 14:30 poznamy sprzedaz
>3 10 detaliczng w USA w styczniu (konsensus: -0,2% m/m), a o 15:15 produkcje
50 _ 0 przemystowa w Stanach w styczniu (konsensus: 0,3% m/m)

45 \’_. 10
40 -20 ) L .
35 30 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
" FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA ktérym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
Ix4 2x5 3x6 6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24 nas na X{Twitter.
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) ==e==Krzywa FRA (o)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
10:30 strefa euro Indeks Sentix luty -12,7 -16,5 -17,7
Wtorek

Japonia Dzien wolny
16:00 USA Wystgpienie przed Senatem prezesa Fed
Sroda
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % luty 2,3 2,2
13:30 USA Inflacja CPI r/r styczen 3,0 2,9 2,9
13:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r styczen 3,3 3,1 3,2
16:00 USA Wystgpienie przed Izbg Reprezentantéow prezesa Fed
17:00 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk luty 4070 2305 8664
19:00 USA Budzet federalny, mid USD styczen -128,6 -94,8 -86,7
Czwartek
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % styczen 2,3 2,3 2,3
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % styczen 2,8 2,8 2,8
10:00 Polska PKB n.s.a., r/r, % 4Q 3,2 3,3 2,7
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % grudzien -2,0 -3,1 -1,8

Polska Saldo rachunku biezacego, min EUR grudzien -803 -1475 -33
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. luty 213,0 215,5 219,0
13:30 USA Inflacja PPI r/r, % styczen 3,5 3,3 3,5
Piatek
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % styczen 5,0 4,7
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 4Q 0,9 0,9
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % styczen -0,2 0,4
14:30 USA Ceny importu styczen 0,4 0,1
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % styczen 0,3 0,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



