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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,14
W kraju
1,12
10 Nowe zamdwienia w przemysle w maju 2024 r. spadly o 9,9 proc. rdr, po
' spadku o 0,9 proc. rdr miesigc wczesniej - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.
1,08
Nowe zamowienia w przemysle na eksport w maju 2024 r. w ujeciu rdr spadty
1,06 o 7,0 proc., po spadku o 1,1 proc. rdr miesiac wczesniej - podat GUS.
1,04 - s . . . .
23-06  23-08  23-10  23-12 2402  24-04 Wydajnos¢ pracy w przemysle, mierzona produkcjg sprzedana na jednego

zatrudnionego, w okresie styczen-maj 2024 r. byta o 1,3 proc. wyzsza rdr,

EUR-PLN, dane dzienne przy spadku przecietnego zatrudnienia o 1,0 proc. oraz wzroscie przecietnego

izg miesiecznego nominalnego wynagrodzenia brutto o 12,0 proc. - podat Gtéwny

4,60 Urzad Statystyczny.

4,55

4,50 W czerwcu 2024 r. ogolny wskaznik syntetyczny koniunktury dla Polski wynidst

4,45 95,3 wobec 96,2 w maju - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

4,40

:;Z Dotad udato sie uruchomi¢ 35 z 56 inwestycji na prawie potowe $rodkéw z

4:25 KPO: 31 w cze$¢ grantowej i 4 w czesci pozyczkowej - poinformowata minister

4,20 funduszy i polityki regionalnej Katarzyna Petczynska-Natecz na spotkaniu
23-06  23-08  23-10  23-12  24-02  24-04 rocznym ws. KPO. Dodata, ze beneficjenci podpisali juz umowy na 28,5 mid zi.

USD-PLN, dane dzienne i . . . i .

4,50 Na tle wiekszosci krajow UE Polska ma nizszg punktacje za wyzsze ryzyko

a0 geopolityczne, ale na razie nie wida¢ znaczacego negatywnego wptywu

' sytuacji geopolitycznej na gospodarke kraju - powiedziat starszy analityk

430 agencji ratingowej Moody's Olivier Chemla podczas webinarium Global

420 Emerging Markets 2024.

4,10

4,00 Ze sSwiata

3,90

380 Unia Europejska we wtorek w Luksemburgu zainaugurowata negocjacje
23-06  23-08  23-10  23-12  24-02  24-04  24-06 akcesyjne z Ukrainag.

CHF-PLN, dane dzienne Unia Europejska zainaugurowata we wtorek rozmowy akcesyjne z Motdawiq.

4,95

4,85 Premier Donald Tusk poinformowat przewodniczacego Europejskiej Partii

4,75 Ludowej (EPL) Manfreda Webera o osiggnhietym przez negocjatorow

465 porozumieniu w sprawie podzialu najwazniejszych stanowisk w UE -

dowiedziata sie PAP we wtorek. Porozumienie zaktada wybor Ursuli von der

453 Leyen na druga kadencje na stanowisku szefowej Komisji Europejskiej.

4,45

4,35 Unijni ministrowie zdecydowali o przedtuzeniu tymczasowej ochrony dla oséb

4,25 uciekajacych z Ukrainy przed inwazjgq Rosji o kolejny rok, czyli od 5 marca

2306 2308 2310 231z 2402 2404 2025 r. do 4 marca 2026 r. Obecnie z tymczasowej ochrony w panstwach

., cztonkowskich UE korzysta 4,2 mIn Ukraincéw.
Zrodto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Komentarz

Bezrobocie stabilnie

Rynek walutowy % % Wczoraj GUS publikowat majowe dane o bezrobociu rejestrowanym za maj.
EUR-PLN 4,2981 0,08 -0,89 Odczyt na poziomie 5% pokryt sie z wczes$niejszymi szacunkami MRPiPS. Stopa
USD-PLN 4,0114 0,26 -0,66 bezrobocia byta nizsza o 0,1 p.p. zaréwno w ujeciu m/m jak i r/r. Liczba
CHF-PLN 4,4832 0,04 -1,83 zarejestrowanych bezrobotnych spadta o 20,5 tys. co jest zgodne z wzorcem
EUR-USD 1,0714 -0,18 -0,24 sezonowym osta_tnlch lat. NaJnowsze_ dane o sto_ple be_zroboua sugeruja, ze
" sytuacja na krajowym rynku pracy jest wzglednie stabilna. W zestawieniu z

Rynek akcji pkt % % . . . L. R .
WIG20 547 0.19 375 tegorocznymi stabszymi danymi z sektora przedsiebiorstw, wskazujacymi na
' ' spadek przeciethego zatrudnienia, zarysowuje sie ogolny obraz, w ktérym
DAX 18178 -0,81 0,25 przyczyn hamujacego przecietnego zatrudnienia w znacznym stopniu mozna
SP500 5469 0,39 -0,32 upatrywa¢ w braku dostepnosci nowych pracownikéw oraz w redukcji wymiaru

Rynek pieniezny i rynek diugu

czasu pracy. Konsekwencjg jest utrzymujaca sie podwyzszona presja na
wzrost ptac.

poziom zmiana 1D zmiana 5D . 2 P -
Dane o nowych zamodwieniach w przemysle wpisuja sie w obraz

Rynek pienigzny PL % p.b. p.b. odsuwajacego sie w czasie ozywienia w sektorze. Wczoraj GUS

1M WIBOR 5,84 0 o Pprzedstawit majowe dane o nowych zamdwieniach w krajowym przemysle. Te

3M WIBOR 5,85 0 .1 ogodtem spadty o 9,9% r/r, a uwzgledniajac jedynie eksportowe to o 7% r/r.

&M WIBOR 5,86 0 o Poniewaz GUS podaje dane o zamowieniach w cenach biezacych, a inflacja w
przetworstwie jest ujemna to rozmiar spadku zamdwien w ujeciu realnym nie

SPW PL ” b b jest tak duzy na jaki wyglada. Pewne przyblizenie jego rozmiaru w cenach

- = = statych moze dac¢ zdeflowanie o PPI przetwdrstwa. Tak liczona zmiana
2v 514 -3 “11 pokazuje -4,1% r/r w maju po wzroécie 0 7% r/r w kwietniu. W szerszej
5Y 5,54 -4 -9 perspektywie (marzec i kwiecien byty mocno zaburzone uktadem dni

10y 5,73 -3 -4 roboczych) wida¢ tendencje zblizania sie dynamiki zamdwien w ujeciu r/r w

! ! ! cenach statych w okolice dodatnich rejondw. Tym niemniej jest to dosc
poziom zmiana 1D zmiana 5D L. . . .
powolny ruch, co wpisuje sie w obraz ptynacy z ostatnich, krajowych danych o

Spread PL vs DE p.b. p.b p.b. produkcji w sektorze w maju (rozczarowaty), a takze ze stabszych

DE2Y 233 -3 _11 czerwcowych wskaznikdw koniunktury z sektora, zaréwno zagranicznych (PMI,

DESY 311 3 .10 [Ifo) jak i krajowych (od GUS).

DE10Y 332 -2 -6 . p .. L .
Nastroje konsumentéw w USA na obnizonym poziomie. Wczoraj
opublikowany zostat czerwcowy indeks nastrojéow konsumentéw w USA liczony

SS";sad PLvs US p':’d p'_b4 Fi.lbci przez Conference Board. Odczyt wypadt na poziomie 100,4 wobec 101,3 w
maju. Ocena sytuacji biezacej poprawita sie, ale przysziej pogorszyta. Indeks

32?;\( 122 'E '1§ nastrojéw konsumenckich od Conference Board utrzymuje sie ostatnio przy

Krzywa rentownosci PL
6,5

30

nizszych poziomach z ostatnich 3 lat, co w umiarkowanym stopniu wspiera
scenariusz hamowania popytu konsumpcyjnego za oceanem w dalszej czesci
tego roku.

EUR-USD przerywa odbicie. Wczoraj kurs gtéwnej pary kontrowat
6,0 o poniedziatkowe wzrosty dzien konczyt blisko poziomu 1,07. Od przeszio
55 \ / 0 tygodnia EUR-USD pozostaje w konsolidacji wokot tego poziomu. Trwa proba
N 0 stabilizacji po okresie ostabienia euro wywotanego rozwigzaniem
>0 -0 Zgromadzenia Narodowego i rozpisaniem nowych wyboréw parlamentarnych
4,5 20 we Francji.
4,0 -30

M 3M 6M 1y 2y 5Y 10y

Zmiana 1D, pb (po)
=0 Krzywa rentownosci, % (lo)

Zmiana 5D, pb (po)

Krzywa FRA PL

EUR-PLN w okolicy 4,30. Zioty ma za sobg okres kilku dni korygowania strat
poniesionych po wyborach do europarlamentu. W rezultacie EUR-PLN, po
wyznaczeniu kilkumiesiecznego maksimum w rejonie 4,38 w pierwszej potowie
czerwca, na poczatku tego tygodnia cofnat sie nieco ponizej 4,30. Wczoraj
pojawity sie pierwsze sygnaty, ze dynamiczna faza korekty jest juz za nami i

6,0 40 przy odbiciu dolara obserwujemy prébe stabilizacji EUR-PLN w okolicy 4,30.

30
5,5

»  Umiarkowane umocnienie krajowego dlugu  kontynuowane.
5,0 ;. . s i . .
: —~——y Rentownosci krajowych benchmarkéw w tym tygodniu jak dotad koryguja
45 -10 wczesniejsze wzrosty. Wczoraj krzywa obnizyta sie 3-4 p.b. przy stabilizacji na
4,0 2% rynkach bazowych.
35 -40

FRA° FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA
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Zmiana 1D, pb (po)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne

6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24

Zmiana 5D, pb (po) ==@==Krzywa FRA (lo)

Dzi$ o 16:00 opublikowane zostang majowe dane o sprzedazy nowych domdw
w USA. Konsensus zakfada 633 tys. wobec 634 tys. w kwietniu (ujecie
zannualizowane).

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na

X/Twitter.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
10:00 Niemcy
10:00 Polska
10:00 Polska
14:00 Polska
Wtorek

10:00 Polska
15:00 USA
16:00 USA
16:00 USA
Sroda

13:00 USA
16:00 USA
16:30 USA
Czwartek

1:50 Japonia
10:00 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
14:30 Czechy
Piatek

1:30 Japonia
1:50 Japonia
9:55 Niemcy
10:00 Polska
14:30 USA
14:30 USA
16:00 USA

Wydarzenie

Indeks Instytutu Ifo

Produkcja budowlano-montazowa r/r, %
Sprzedaz detaliczna r/r, %

Podaz pienigdza M3

Stopa bezrobocia, %

Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller, %

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board
Indeks Fed z Richmond

Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Sprzedaz nowych domdw, tys.
Zmiana zapasoéw ropy, tys. brk

Sprzedaz detaliczna r/r, %

Podaz pienigdza M3, %, r/r

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Zamodwienia na dobra bez $rodkdéw trans. m/m, %
Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, %
PKB (annualizowany), kw/kw %

Decyzja ws. stdép procentowych

Stopa bezrobocia, %

Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, %
Stopa bezrobocia, %

Inflacja CPI r/r, %

Wydatki Amerykanéw m/m, %
Dochody Amerykandw m/m, %
Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

czerwiec
maj
maj
maj

maj
kwiecien
czerwiec
czerwiec

czerwiec
maj
czerwiec

maj
maj
czerwiec
maj
maj
4Q

czerwiec

maj
maj
czerwiec
czerwiec
maj
maj
czerwiec

88,6
-6,5
5,0

8,0

5,0
7,2
100,4
-10,0

89,6
-4,8
5,4
7,4

5,0
7,0
100,0
-3,0

633,0
-2820

2,0
1,5
235,0
0,2
-0,5
1,4
5,00

2,6
0,0
5,9
2,6
0,3
0,4

66,0

Aktualna Konsensus Poprzednio

89,3
2,0
4,1
7,4

5,1
7,5
101,3
0,0

634,0
-2547

2,0
1,3
238,0
0,4
0,6
1,3
5,25

2,6
-1,8
5,9
2,5
0,2
0,3

65,6

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza

odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zroédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



