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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
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W kraju
1,12
110 taczna wartos¢ nominalna obligacji wyemitowanych przez Bank
' Gospodarstwa Krajowego na rzecz Krajowego Funduszu Drogowego w 2024 r.
1,08 nie przekroczy 12,835 mld zt - podano w licie emisyjnym obligacji.
1,06 BGK zwiekszyt limit obligacji emitowanych przez BGK na rzecz Funduszu
L os Przeciwdziatania COVID-19 w 2024 roku do 49,3 mid zt z 39,5 mid zt -
2307 23-09 2311 2401  24-03  24-05 podano w liscie emisyjnym obligacji.

EUR-PLN, dane dzienne BGK zwiekszy!t limit obligacji emitowanych na rzecz Funduszu Pomocy (FP) w
Z'Zg 2024 r. do 11 mld zt z 7,5 mid zt - wynika ze zmiany planu finansowego
4:60 funduszu.
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440 Wiecej pozytywnych odczytow inflacji wzmocnitoby pewnos¢ Fedu co do tego,
435 ze inflacja zmierza w sposob staty do celu na poziomie 2 proc. - powiedziat
4,30 . i

4 prezes Rezerwy Federalnej USA Jerome Powell na przestuchaniu we wtorek
4,20 przed Komisjg Bankowosci, Mieszkalnictwa i Spraw Miejskich Senatu USA.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Powell nadal tonuje oczekiwania

Rynek walutowy % % Wczoraj prezes Fed miat wystgpienie dot. polityki monetarnej przed
EUR-PLN 4,2567 -0,26 -1,21 amerykanskim Senatem. W odniesieniu do dotychczasowej komunikacji Fed
USD-PLN 3,9359 -0,17 -1,86 mozna mowi¢ o zachowaniu sporej wstrzemiezliwoséci i konserwatyzmu w
CHF-PLN 4,3839 -0,20 -1,19 podejsciu do polityki monetarnej, tym niemniej z jednym ,ale”. Inflacja wcigz
EUR-USD 1,0813 -0,10 0,63 jest powyzej celu i Powell podtrzymat swoje dotychczasowe stanowisko, ze
Rynek akaji > % % zbyt wczesne OPnIZkI stop moga  zniweczyc¢ 'doty'chczasowy sukces w
WIG20 S5aa 0.18 061 chtodzeniu inflacji. Ale tez dat do zrozumienia, ze dostrzega ostatnie
! ! pogorszenie koniunktury na rynku pracy, podkreslone wzrostem czerwcowej
DAX 18 236 -1,28 0,40 stopy bezrobocia do 4,1%, a wiec poziomu najwyzszego od ok. 2,5 roku.
SP500 5577 0,07 1,23 Pojawienie sie tego akcentu, pewnej obawy (choé to na razie raczej zbyt
mocne stowo) o rynek pracy, moze by¢ znamienne po dlugim okresie
Rynek pieniezny i rynek diugu koncentrowania sie na problemie inflacji. Jednoczes$nie z wypowiedzi

wybrzmiata wieksza pewnos¢, ze kolejnym ruchem Fed bedzie obnizka stép.

poziom zmiana 1D zmiana 5D pqye|l wyraznie wstrzymuje sie przed dookreéleniem kiedy do niej dojdzie.

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. Per saldo oceniamy, ze Powell minimalnie ztagodzit dotychczasowgq retoryke,
1M WIBOR 5,81 1 .1 ale w ocenie tegorocznych perspektyw stop raczej jest wcigz bardziej
3M WIBOR 5,86 1 1 Jjastrzebi niz rynek. Z grubsza mozna przyja¢, ze stanowisko Fed wynikajace z
6M WIBOR 5,87 1 ; ostatniej (czerwcowej) projekcji FOMC jest aktualne. Czyli wypadkowa

oczekiwan cztonkéw Komitetu to wcigz 1 obnizka stép o 25 p.b. w tym roku.
Tymczasem wyceny rynkowe, po ostatnich stabszych od oczekiwan danych z

SPW PL % p-b. p-b. rynku pracy i nizszej inflacji, uwzgledniajq juz dwie petne obnizki stép do
2Y 5,25 - 8 konca 2024.

5Y 5,68 -1

10y 5,79 0 -1 EUR-USD ponownie kosmetycznie w dét. Kurs gtdwnej pary w tym

tygodniu pozostaje w fazie lekkiej korekty. Wczoraj pewnym argumentem za

poziom zmiana 1D zmiana 5D\, chieniem dolara mogto by¢ wystapienia J. Powella przed Kongresem,

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. ktére zapewne rozczarowat cze$¢ uczestnikow rynku liczacych na

DE2Y 233 3 6 Wwyrazniejsze ztagodzenie podejscia do polityki monetarnej. Koniec koncow

DESY 311 4 g Jjednak rynek pozostaje w rezimie reakcji na kluczowe dane. Trwa zatem

DE10Y 321 4 2 wyczekiwanie na odczyt czerwcowej inflacji w USA publikowany w ten
czwartek.

ey e ve US b5 b-b. P> EUR-PLN blisko 4,25. Wczoraj kurs pary zblizyt sie do tego poziomu i tym
samym znalazt sie w okolicy wieloletniego minimum, wyznaczonego w maju

BzigY 132 ; i; br. Techniczne wsparcie na EUR-PLN powinno hamowa¢ impet ztotego, ktory

ostatnio korzysta z jastrzebiej komunikacji NBP, a takze redukcji ryzyka
zwigzanego z politycznymi przetasowaniami we Francji.

Krzywa rentownosci PL ,
Stabilnie na krajowym rynku dlugu. Wczoraj odbijaty rentownosci na

o * rynku europejskim, ale krajowa krzywa dochodowosci byta stabilna.

6,0 » Dzisiejsza sesja nadal powinna przynies¢ konsolidacje, m.in. za sprawg

55 ‘—_/\ / 0 bardzo wstrzemiezliwej reakcji inwestoréw na wczorajsze wystgpienie szefa
0 Fed.

>0 \/ -10

4,5 20 Dzi$§ o 11:00 MF przeprowadzi aukcje zamiany obligacji skarbowych, ze

40 30 sprzedazg papieréw serii: OK0426, PS0729, WZ1129, DS1034 i 120836, a
™ M 6M v 2v 5 107 odkupi: PS1024, PS0425 i WZ0525 OK0426, PS0729.

O 16:00 odbedzie sie wystgpienie prezesa Fed przed Izbg Reprezentantow
_._ig;avc: rle'f{tgx;gggi’ % (1o) Zmiana 5D, pb (po) USA, dot. pétrocznego raporty nt. polityki monetarnej.

Krzywa FRA PL Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
6,0 40 ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i Sledzenia
55 ;g nas na X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio

Poniedziagek

10:30 strefa euro Indeks Sentix lipiec -7,3 -0,5 0,3
Wtorek
16:00 USA Wyst Npienie prezesa Fed przed Senatem
Sroda
3:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % czerwiec 0,2 0,4 0,3
13:00 USA Whioski o kredyt hipoteczny, % lipiec -2,6
16:00 USA Wyst Npienie prezesa Fed przed |1 zbN Reprezentant - -w
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk lipiec 1000 -12157
Czwartek
8:00 Niemcy Inflacja CPI t/r, % czerwiec 2,2 2,2
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,5 2,5
14:30 USA Wni oski o zasigek dla bezrobotnych, lipiegs . 235,0 238,0
14:30 USA Inflacja CPI r/r czerwiec 3,1 3,3
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r czerwiec 3,4 3,4
20:00 USA BudUet federalny, ml d USD czerwiec -76,0 -347,1
Pi Nt ek
Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD czerwiec 85,6 82,6
Chiny Eksport r/r, % czerwiec 8,0 7,6
Chiny Import r/r, % czerwiec 25 1,8
6:30 Japonia Produkcja przemysgowa n.s.a. r/r, %ma 0,3
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % czerwiec 2,3 2,2
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan lipiec 68,5 68,2
s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non -seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working -day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie

wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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