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Informacje gospodarcze

W kraju

W Polsce inwestycje w 2025 r. wyniosg ponad 650 mld zt, a moze nawet
blizej 700 mld zt - powiedziat premier Donald Tusk podczas konferencji na
GPW, prezentujac plan rozwoju Polski. W kontekscie planu wymienit m.in.
inwestycje w infrastrukture, technologie i energetyke.

Rzad w najblizszych dniach bedzie dopina¢ plany inwestycyjne Google i
Microsoft w Polsce - poinformowat w trakcie konferencji prasowej premier
Donald Tusk. Dodat, ze rozmowy toczg sie tez z Amazonem i IBM.

Rzad jest po decyzji, by budowac pierwszg elektrownie jadrowa na
Kaszubach, ale jest tez po decyzji, by umozliwi¢ wskazanie drugiej
potencjalnej lokalizacji pod druga elektrownie jadrowa - powiedziat premier
Donald Tusk podczas konferencji na GPW.

Polska ma zainwestowa¢ w ciqgu dekady 65 mld zI w rozwdj sieci
przesytowej pradu - poinformowat w trakcie konferencji prasowej minister
finanséw Andrzej Domanski.

Do 2032 roku rzad chce zainwestowa¢ w polska kolej 180 mlid zt -
poinformowat w trakcie konferencji prasowej premier Donald Tusk.

Rzad chce silnego rynku kapitatowego, pracuje nad utatwieniami w
inwestowaniu na rynkach prywatnych i na rynku publicznym. W planach jest
m.in. lepsze wykorzystanie autozapisu w PPK, podniesienie limitu wptat na
IKZE, nowe instrumenty, w tym ETFy - poinformowat minister finansow
Andrzej Domanski. Dodat, ze rzad ograniczy podatek od zyskow
kapitatowych.

Plan rozwoju rynku kapitatowego powinien by¢ gotowy w najblizszych
dwoch-trzech miesigcach - poinformowat dziennikarzy minister finansow
Andrzej Domanski.

Rzad pracuje nad specjalnym 300-min funduszem deeptech, ktéry bedzie
inwestowat m.in. w bezpieczenstwo cybernetyczne, technologie kosmiczne,
satelity, sztuczng inteligencje oraz w tzw. technologie podwdjnego
zastosowania - poinformowat podczas konferencji na GPW minister finansow
Andrzej Domanski.

Liczba cudzoziemcdw wykonujacych w Polsce prace w koncu sierpnia 2024
roku wyniosta 1.045,0 tys. oséb - podat GUS.

Ministerstwo Finansdw chce, zeby zmiany w podatku od zyskéw
kapitatowych obowigzywaty od 2026 r.; do potowy roku resort doprecyzuje
proponowane rozwigzania, ktdre beda koncertowaty sie na inwestycjach
dtugoterminowych - poinformowat minister finanséw Andrzej Domanski.

Ministerstwo Finanséw zaoferuje do sprzedazy 12 lutego obligacje o tacznej
wartosci 6-10 mld zt serii OK0127, DS1029, PS0130, Wz0330, 170831 i
DS1034 - podat resort w komunikacie.

Wypetnienie magazynow gazu w Polsce, wedtug stanu na 9 lutego, wyniosto
62% - poinformowat Gas Storage Poland.

Ze Swiata

Wskaznik zaufania wsrod inwestoréow w strefie euro w lutym wynidst -12,7
pkt. wobec -17,7 pkt. miesigc wczesniej - podata grupa badawcza Sentix w
komunikacie. Analitycy spodziewali sie wskaznika -16,5 pkt.

Zapasy gazu ziemnego w europejskich magazynach wynosza 49,0%. Znajduje sie
w nich 562,63 TWh gazu - wynika z wyliczen firmy Gas Infrastructure Europe.

Niemiecki rzad pracuje nad uniknieciem podwyzek cet, ktérymi grozi prezydent
USA Donald Trump - poinformowat w poniedziatek rzecznik ministerstwa
gospodarki RFN. Media przypominajgq, ze Stany Zjednoczone sg najwazniejszym
partnerem handlowym Niemiec, a od handlu z USA zalezy 1,2 mIn miejsc pracy.



Raport Rynkowy

wtorek, 11 lutego 2025

Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Rzad przedstawia nowy program gospodarczy
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Wczoraj premier D. Tusk zapowiedziat plan gospodarczy dla Polski na swoim

Rynek walutowy % % b . L . ,
EUR-PLN 41827 0 2; -10;) wystapieniu w siedzibie GPW. Szef rzadu wskazat, ze 2025 rok ma byc
USD-PLN 4.0580 006 0o Fokiem przelomowym, w trakcie ktérego inwestycje w naszym kraju siegng
CHE-PLN 4’4534 _0’24 _0'81 650 mld zt, przy czym wedlug premiera jest to ostrozny szacunek.
EUR-USD 1’0307 0’20 0’36 Inwestycje majg objac¢ zaréwno infrastrukture transportowa i logistyczng, ale
F———— - . ’o/ 'D/ zapowiedziane zostaty rowniez inwestycje gigantéw technologicznych z USA
ynex aey pit o °  (premier powiedziat, ze w najblizszych dniach szefowie m.in. Microsoft czy
WiG20 2508 0,78 4,90 Google beda gosci¢ w Polsce i odbeda sie rozmowy finalizujgce ich plany
DAX 21912 0.57 226 jnwestycyjne). Zostato réwniez zaznaczone, ze istotne sa dziatania, ktére
SP500 6 066 0,67 0,47

maja gwarantowaé stabilng dostawe energii do wszystkich tych, ktdérzy
planujg inwestycje w Polsce. Z tego powodu, oprocz inwestycji w OZE,
potwierdzona zostata decyzja o budowie pierwszej elektrowni atomowej na
Rynek pieniezny i rynek diugu Kaszubach. Dodatkowo D. Tusk zapowiedziat, ze nalezy przygotowac plan
nakierunkowany na deregulacje, ktéry po wprowadzeniu bedzie wspierac

oziom zmiana 1D zmiana 5D . Lo .
P polskich przedsigebiorcow.

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,85 3 2 Wskaznik zaufania wsrod inwestoréw w strefie euro w lutym wynidst
3M WIBOR 5,86 0 1 -12,7 pkt. co byto wzrostem o 5 pkt. z poziomu -17,7 pkt. miesiac
6M WIBOR 5,82 0 1 wczesniej. Oczekiwania analitykéw byty na poziomie -16,5 pkt, takze lutowe
zaufanie inwestorow zaskoczyto na plus. Ocena biezacej sytuacji pozostaje
SPW PL % p.b. p.b. ponizej zera na poziomie -25,5 pkt., natomiast pierwszy raz od lipca 2024
3y 5,28 -4 -6 indeks dotyczacy oczekiwan byt na plusie (+1,0 pkt.). Zaufanie co do
5y 5,55 -1 -7 przysztoséci poprawia sie réwniez w niemieckiej gospodarce (wzrost z -13,8
10v 5,82 0 -3 pkt. w styczniu do -5,8 pkt. w lutym), co wynika miedzy innymi z nadziei na

poprawe po wyborach federalnych pod koniec miesigca.
poziom zmiana 1D zmiana 5D

EUR-USD lekko w doét. Kurs gtdwnej pary walutowej wczoraj zakonczyt

S d .b. .b. .b. . . -, -t
D:;e(a PLvs DE ‘;25 p_2 p-s notowania w okolicy 1,03. Dzis wystgpienie prezesa Fed przed senatem USA
DEsy 341 o . w trakcie ktérego J. Powell przedstawi pétroczny raport na temat polityki

monetarnej. Nie zaktadamy zmiany retoryki wypowiedzi prezesa Fed
DE10Y 346 1 -1 odnoénie do ostroznego luzowania polityki monetarnej w Stanach
Zjednoczonych, co przez inwestoréw moze zosta¢ odebrane neutralnie.

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.

Us3y 99 -3 -7 Polski zloty jest ciagle bardzo mocny. Wczoraj kurs EUR-PLN zszedt
ussY 121 0 -5 ponizej 4,18, ale dzien zakonczyt na 4,183. W stosunku do dolara polska
us10Y 132 0 2 waluta réwniez lekko sie umocnita, czesciowo odrabiajac piatkowe straty,

gdzie dolara wspieraty niezte dane z amerykanskiego rynku pracy. Kurs
USD-PLN na zakonczenie wczorajszego dnia wynidst 4,058. Ztotego wczoraj
mogty wspiera¢ m.in. wypowiedzi premiera D. Tuska o planie gospodarczym

6,0 0 dla Polski.
>3 ’—‘-—\g_/ 2
10 Rentownos¢ dlugu. Wczoraj krajowe 3-latki spadty o 4 p.b. do poziomu

5,0

Krzywa rentownosci PL

0 5,28%, podczas gdy na dtugim koncu obyto sie bez zmian wycen dtugu. Na
4,5 10 rynkach bazowych obserwowaliémy kosmetyczne spadki rentownosci. Na
w0 krajowe obligacje w tym tygodniu moze wptywac zaplanowana na 12 lutego
20 ($roda) sprzedaz obligacji przez MF o wartosci 6-10 mid zt.
3 ™M 3M &M 1y 3y 5y 10y =0 - . .t .
Dzis pustka w kalendarzu publikacji danych makroekonomicznych.
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) Zdecydowanie ciekawej natomiast zapowiada sie druga potowa tygodnia, gdy
—e—Krzywa rentownosci, % (lo) opublikowane zostang m.in. dane o polskim PKB w 4Q'24 (czwartek, nasza
Krzywa FRA PL prognoza: 3,5% r/r n.s.a., konsensus: 3,3% r/r n.s.a.), czy tez krajowej
60 - inflacji CPI w styczniu (piatek, nasza prognoza: 5,1% r/r, konsensus: 5,0%
55 2 r/r).
50 ;0 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
4,5 \._‘ o ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i sledzenia
4,0 20 nas na X/Twitter.
3,5 -30

FRA° FRA  FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA
x4 2x5 3x6 6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24

Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) ==@==Krzywa FRA (lo)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
10:30 strefa euro Indeks Sentix luty -12,7 -16,5 -17,7
Wtorek

Japonia Dzier wolny
16:00 USA Wystgpienie przed Senatem prezesa Fed
Sroda
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % luty 2,2
14:30 USA Inflacja CPI r/r styczen 2,9 2,9
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r styczen 3,1 3,2
16:00 USA Wystgpienie przed Izbg Reprezentantéow prezesa Fed
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk luty 2305 8664
20:00 USA Budzet federalny, mid USD styczen -89,2 -86,7
Czwartek
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % styczen 2,3 2,3
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % styczen 2,8 2,8
10:00 Polska PKB n.s.a., r/r, % 4Q 3,3 2,7
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % grudzien -3,1 -1,9
14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR grudzien -1475 -521
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. luty 215,5 219,0
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % styczen 3,3 3,3
Piatek
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % styczen 5,0 4,7
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 4Q 0,9 0,9
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % styczen -0,2 0,4
14:30 USA Ceny importu styczen 0,4 0,1
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % styczen 0,3 0,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza,
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



