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Informacje gospodarcze
W kraju

Obroty w przemysle w Polsce w grudniu 2023 r. spadty o 3,7% r/r wobec wzrostu
0 17,4% rok wczesniej, a obroty na eksport i wywdz spadty o 13,8% wobec
wzrostu o 17,5% rok wczesniej - podat GUS w opracowaniu kwartalnym.

MF skierowato do konsultacji projekt ustawy o tzw. podatku minimalnym i liczy,
ze implementacja przyniesie 23,8 mld zt wptywéw do budzetu w ciggu
najblizszych lat - podano w ocenie skutkdw projektu.

Szacunki Ministerstwa Finansow wskazuja, ze luka VAT w 2023 r. wzrosta do 15,8
% - poinformowat dziennikarzy minister finanséw Andrzej Domanski.

Resort aktywdéw panstwowych chce porozumienia w sprawie rekompensat dla
sprzedawcow energii, spotki mogg wystapi¢ z roszczeniami do Skarbu Panstwa -
napisat w opinii do projektu ustawy, szef resortu aktywdw panstwowych Borys
Budka.

W 2024 mozna oczekiwac zysku sektora bankowego na poziomie nominalnym
zblizonym do 2023 - podat w raporcie rocznym Zwigzek Bankéw Polskich.

Ze Swiata

Wskaznik nastrojéw brytyjskich konsumentéw w kwietniu wynidst -19 pkt. wobec
-21 pkt. miesigc wczesniej - podat GFK NOP Ltd. w komunikacie. Analitycy
prognozowali -20 pkt.

Deflator PCE w USA w marcu wynidst 2,7% r/r, wobec 2,5% r/r miesigc wczesniej
i konsensusu na poziomie 2,6% - podato Biuro Analiz Ekonomicznych
Departamentu Handlu.

Wydatki amerykanskich konsumentéw w marcu wzrosty o 0,8% m/m, po
wzroscie o 0,8% miesigc wczesniej - podato Biuro Analiz Ekonomicznych
Departamentu Handlu. Oczekiwano wzrostu o 0,6% m/m.

Indeks sentymentu wsréd konsumentdw amerykanskich, opracowywany przez
Uniwersytet Michigan, w kwietniu spadt do 77,2 pkt. z 79,4 pkt. miesiac
wczesniej - podano w drugim wyliczeniu.

Bank Japonii (BoJ) posiedzeniu utrzymat stopy procentowe na poziomie 0,1 proc.
- poinformowat bank w komunikacie po zakonczeniu posiedzenia.

Odnawialne zrddta energii w pierwszym kwartale 2024 r. wygenerowaty ponad
potowe (56%) energii elektrycznej w Niemczech - wynika z danych niemieckich
ekspertow. Najwiekszy wzrost osiggneta energia wodna - za jej pomocq
wytworzono 27% wiecej energii niz przed rokiem.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Inflacja PCE w USA
Rynek walutowy % % Inflacja bazowa PCE w Stanach Zjednoczonych za marzec wyniosta 2,8% r/r
EUR-PLN 4,3166 0,03 0,16 (konsensus: 2,7% r/r) i 0,3% m/m (zgodnie z oczekiwaniami). Taki poziom
USD-PLN 40378 0.40 -0.16 miernika inflacji, ktory jest preferowany przez Fed, potwierdza to co wiemy - brak

obnizek stop procentowych na s$rodowym posiedzeniu FOMC. Oczekujemy z

CHF-PLN 44151 0.15 -0,59 niecierpliwoécia na konferencje po posiedzeniu, po ktérej bedziemy wiedzieli wiecej
EUR-USD 1,0693 -0,34 0,35 odnosnie potencjalnych obnizek stép procentowych w dalszej czesci roku.

Rynek akcji pkt % %

WIG20 2479 1,31 0,61 Wydatki amerykanéw w marcu wzrosty o 0,8% m/m, przy oczekiwaniach na
DAX 18 161 1,36 2.39 poziomie 0,6% m/m, podczas gdy dochody wzrosty zgodnie z oczekiwaniami o 0,5%

m/m. W wydatkach w obszarze ustug najwiekszy udziat we wzroscie miata opieka
SP500 5100 1,02 1,78 zdrowotna i wydatki na mieszkanie, natomiast w przypadku wydatkéw na towary,
najwiekszy udziat we wzroscie miaty paliwa oraz zywnosci i napoje.

Rynek pieniezny i rynek diugu

Pod koniec zesziego tygodnia (w pigtek) Japonski Bank Centralny pozostawit
stopy procentowe na niezmienionym poziomie (0,0%-0,1%). W dniu ogtoszenia
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. decyzji jen ostabit sie znaczaco w stosunku do dolara do poziomu 158, co
1M WIBOR 5,84 1 1 Spowodowato, ze japonska waluta byta pod koniec tygodnia najstabsza od ponad 30
lat. Dzi$ rano jen w stosunku do dolara umocnit sie o ponad 1% do poziomu okoto

poziom zmiana 1D zmiana 5D

3M WIBOR >.87 ! ! 155,5 co tylko podsyca spekulacje o japonskiej interwencji walutowej. W Japonii

6M WIBOR 5,88 1 1 mamy dzisiaj $wieto i nikt na biezaco nie komentuje potencjalnej interwencji na
rynku walutowym. Mozliwe, ze wigcej dowiemy sie w ciqgu dnia, lub jutro, gdy

SPW PL % p.b. p.b.  japonski rynek wejdzie w tryby normalnej pracy.

2y 5,33 -4 -1 i

5y 5 60 -7 .7 Umocnienie dolara. Po publikacji danych o PCE kurs gtéwnej pary walutowej na

Loy 5'76 6 10 koniec ubiegtego tygodnia obnizyt sie do poziomu 1,069.

Stabilny ztoty. Pigtek charakteryzowat sie matq zmiennosciq polskiej waluty i kurs

poziom zmiana 1D zmiana 5D R X - Y
w odniesieniu do euro na koniec dnia wynidst 4,31.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 234 1 1 Obnizenie rentownosci SPW. Koniec tygodnia charakteryzowat sig obnizeniem
DESY 301 - 13 rentownosci dlugu zaréwno na rynkach bazowych jak i w kraju (polskie 10-latki:
5,76%).
DE10Y 319 -1 -18
W tym tygodniu w Polsce: we wtorek szybki szacunek inflacji CPI za kwiecien
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. (konsensus: 2,5% r/r) a w czwartek kwietniowy PMI dla przemystu (konsensus:
us2y 34 -3 -1 47,8). Zza granicy: dzisiaj o 14:00 poznamy kwietniowg inflacje CPI w Niemczech
ussy 91 -4 -8 (konsensus: 2,3% r/r), we wtorek: wst. PKB s.a. r/r za pierwszy kwartat w strefie
US10Y 110 2 .15 &uro, w érode poznamy kwietniowy indeks PMI dla przemystu w USA
(konsensus:49,9) oraz poznamy decyzje FOMC w sprawie stop procentowych w USA
(nie spodziewamy sie zmian), w czwartek poznamy PMI dla przemystu w krajach
Krzywa rentownosci PL europejskich oraz decyzje o wysokosci stép procentowych w Czechach (konsensus
6,5 30 zaktada obnizki o 50 p.b. do poziomu 5,25%). W piatek poznamy dane z
co 2 amerykanskiego rynku pracy oraz kwietniowy PMI dla ustug z USA (konsensus:
, ,_._,—\ 50,9).
10
>3 /
o Ne_—7 0 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
' -10 mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
4,5 20 X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Japonia Dzien wolny
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % kwiecien 2,3 2,2
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % kwiecien 2,4 2,3
Wtorek
1:30 Japonia Stopa bezrobocia, % marzec 2,5 2,6
1:50 Japonia Produkcja przemysfowa n.s.a. r/r, % marzec -6,3 -3,9
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % marzec 2,4 4,7
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu kwiecien 51,0 51,1
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % marzec -0,7 1,9
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % kwiecien 5,9 5,9
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % kwiecien 2,5 2,0
10:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % 1Q -0,8 -0,4
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % kwiecien 2,4 2,4
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 1Q 0,2 0,1
15:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % luty 6,7 6,6
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board kwiecien 104,0 104,7
$roda

Polska, Europa Dzier wolny

Chiny Dzien wolny
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % kwiecien -2,7
14:15 USA Raport ADP, tys. kwiecien 180,0 184,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu kwiecien 49,9 51,9
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 50,1 50,3
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk kwiecien -6368
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych, % maj 5,50 5,50
20:30 USA Konferencja po posiedzeniu FOMC maj
Czwartek

Chiny Dzienn wolny
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 47,8 48,0
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu kwiecien 44,9 46,2
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 42,2 41,9
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu kwiecien 45,6 46,1
13:30 USA Raport Challengera r/r, % kwiecien 0,7
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. kwiecien 210,0 207,0
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mld USD marzec -69,2 -68,9
14:30 USA Jednostkowe koszty pracy k/k 1Q 3,3 0,4
14:30 USA Wydajnos¢ pracy k/k 1Q 0,8 3,2
14:30 Czechy Decyzja CNB ws. stop procentowych 5,25 5,75
16:00 USA Zamodwienia na dobra bez srodkéw trans. m/m, % marzec 0,2
16:00 USA Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % marzec 2,6 2,6
16:00 USA Zamoéwienia w przemysle m/m, % marzec 1,6 1,4
Piatek

Polska Dzien wolny

Japonia Dzien wolny

Chiny Dzier wolny
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % marzec 6,5 6,5
14:30 USA Stopa bezrobocia, % kwiecien 3,8 3,8
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. kwiecien 250,0 303,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. kwiecien 198,0 232,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug kwiecien 50,9 50,9
16:00 USA Indeks ISM dla usiug kwiecien 52,0 51,4

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
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podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréow wedtug stanu na dzier sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos$é materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
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