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Obiecujaco w budownictwie

O ile jesien ub. roku przyniosta kontynuacje negatywnych tendencji w krajowym
budownictwie to juz zima, w tym poczatek 2025, wskazuje na zauwazalne ozywienie
koniunktury. Przez wiekszos¢ ubiegtego roku trwato wyczekiwanie na odbicie w sektorze
budowlanym. Jednak dopiero w grudniu’24 pojawity sie pierwsze oznaki poprawy koniunktury.
Spadek sprzedazy produkcji budowlano-montazowej wynioést wtedy co prawda -8% r/r, ale
odnosit sie do bardzo mocnego grudnia’23, kiedy to finalizowane byty inwestycje
wspotfinansowane z poprzedniej perspektywy budzetowej UE. Styczen’25, ze wzrostem na
poziomie 4,3% r/r i 6,1% r/r po wyréwnaniu sezonowym, przebit oczekiwania uplasowane na ok.
1% r/r i jednoczesnie ugruntowat teze o nadchodzacym ozywieniu w budownictwie. To ma sie
wigzaé¢ m.in. z przyspieszeniem wydatkowania srodkdéw unijnych, w tym z KPO.
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Zrédio: GUS, opracowanie wiasne

Styczen byt udany we wszystkich giéwnych segmentach, ale szczegoélnie pozytywny
zwrot zauwazalny jest we wznoszeniu budynkéw. Budowa budynkéw wzrosta o 7,1% r/r
wobec spadku o 20% r/r jeszcze w grudniu’24. W budownictwie infrastrukturalnym, ktére w
ostatnich miesigcach ub. roku wypadato relatywnie niezle, wcigz obserwujemy umiarkowanie
pozytywne tendencje. W styczniu odnotowany zostat wzrost o 1,6% r/r wobec -0,7% r/r w
miesigcu poprzedzajacym. Do tego dochodzi solidny wzrost sprzedazy (3,9% r/r) w obszarze
robdt budowlano-specjalistycznych. Czynnikiem, ktdéry nieco mityguje optymizm ptynacy ze
styczniowych danych jest fakt, ze zostaty podparte szczegdlnie korzystnymi warunkami
pogodowymi (wysokie temperatury) i niektdre prace mogty by¢ ,nadganiane”. Tym bardziej, ze
luty jak do tej pory jest mrozny.

Produkcja budowlano-montazowa, Polska
(ceny state, %, r/r)
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Ogoétem Budowa budynkoéw

Budowa obiektow infrastruktury Roboty budowlane specjalistyczne

Zrédio: GUS, opracowanie wiasne

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.



Raport Specjalny

czwartek, 20 lutego 2025

Poczatek roku na rynku budownictwa mieszkaniowego od strony podazowej jest
obiecujacy. Liczba rozpoczynanych budéw mieszkan w styczniu wyniosta 17,2 tys., co oznacza
wzrost 0 9,8% r/r. W przypadku samych deweloperdéw liczba ta wyniosta 12,6 tys. (4,7% r/r). W
poréwnaniu do lat ubiegtych wynik jest imponujacy - tylko rekordowy 2021 przyniést nieco
wieksze statystyki rozpoczetych budéw w styczniu (17,4 tys.). Tu ponownie nalezy sie jednak
komentarz pogodowy - wyjatkowo korzystne warunki mogty zacheca¢ do wyzszej aktywnosci w
tym obszarze. Nadmiernie optymistyczne oczekiwania mogg by¢ tez mitygowane przez hamujaca,
od jakiego$ czasu liczbe pozwolen na budowy. Tak czy inaczej pozytywne tendencje z 2024
pozostaja podtrzymane. To sugeruje dalsze Iluzowanie sytuacji podazowej na rynku
mieszkaniowym i powinno by¢ czynnikiem obnizajacym presje na wzrost ceny mieszkan. Obecnie
liczba mieszkan oddawanych do uzytkowania jest jeszcze relatywnie niska na tle ostatnich lat, ale
wchodzi w faze wzrostowa. W styczniu oddano 15,5 tys. co oznacza wzrost o0 4,9% r/r.
Rozpoczete budowy mieszkan, Polska (tys., YTD)
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Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wtascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka
Akcyjna z siedzibq w Warszawie. Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczeg6lnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o
charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak rowniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposob rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyty
starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji.
Materiat zostat sporzadzony na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank
S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos$¢ materiatow zrédtowych sporzadzonych przez podmioty
trzecie, a wykorzystanych do opracowania Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji
inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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