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EUR-USD, dane dzienne

Informacje gospodarcze

1,14
W kraju

1,12
110 Gtéwny Urzad Statystyczny zrewidowat szacunek wzrostu PKB w I kw. 2024 r.
' do 2,1% r/r z 2,0% szacowanego wczesniej i utrzymat szacunek za II kw.
1,08 2024 r. na poziomie 3,2% r/r - wynika z komunikatu urzedu.
1,06 Wskaznik oczekiwan inflacyjnych konsumentéw w Polsce w pazdzierniku 2024
Loa r. spadt do 33,2 pkt. z 35,8 pkt. we wrzesniu - wynika z danych Komisji
2310 2312 2402 24-04  24-06 24-08  24-10 Europejskiej.

EUR-PLN, dane dzienne Komitet Monitorujacy Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej Gospodarki
450 (FENG) zaakceptowat utworzenie dwodch nowych funduszy wsparcia
4,45 innowacyjnosci przedsigbiorstw: Funduszu Wsparcia Technologii Krytycznych

z 4 mld zt i Funduszu Transformacji Cyfrowej i Przyjaznej dla Srodowiska z
440 800 min zt - podato w informacji prasowej MFiPR. Fundusze majq powsta¢ od
4,35 '25.
#30 Wskaznik nastrojow w polskiej gospodarce (Economic Sentiment Indicator -
4,25 ESI) w pazdzierniku wynidst 98,4 pkt. wobec 102,0 pkt. we wrzesniu - wynika
42 z danych Komisji Europejskiej.
' 23-10 23-12 24-02 24-04 24-06 24-08 24-10

USD-PLN, dane dzienne Dochody bud_zet_u w 2024 roku po noweli Wyniosq’ 626,075 mld zt vs 682,375
430 mld zt w budzecie na ten rok - podat resort finansow.

#20 Potrzeby pozyczkowe netto w 2024 roku wyniosg 308,57 mld zt po noweli

410 budzetu, wobec 252,27 mid zt w ustawie - podat MF.

4,00

3,90 W noweli projektu ustawy budzetu na 2024 rok zapisano, ze dochody z VAT w

3,80 2024 roku bedag nizsze od wczesniej zaktadanych o 22,925 mid zt, z akcyzy

370 wyzsze 0 1,342 mld zt - podat MF.

3’633,10 2312 24-02  24-04  24-06 2408 2410 Dochody z tytutu dywidend w noweli budzetu na 2024 r. sa wyzsze o ok.
25,5% od szacunkéw z budzetu - podat MF

CHF-PLN, dane dzienne
4,75 Ministerstwo Finanséw ocenia, ze wptywy do budzetu z aukcji pasma 700 i
4,70 800 MHz bedg przesuniete na 2025 rok - podano w noweli projektu budzetu
4,65 na 2024 rok.

4,60
4,55
4,50 W S$rode Senat nie zgtosit poprawek do nowelizacji ustawy o podatku
4,45 akcyzowym. Celem nowych przepisow jest zwiekszenie akcyzy na wyroby
:;2 tytoniowe, e-papierosy i wyroby nowatorskie.
4:30 P
4,25 Ze Swiata
23-10 23-12 24-02 24-04 24-06 24-08 24-10

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Stopa bezrobocia w Niemczech w pazdzierniku, po uwzglednieniu czynnikéw
sezonowych, wyniosta 6,1% - poinformowat Federalny Urzad Pracy w
komunikacie. Analitycy oczekiwali, ze stopa bezrobocia wyniesie 6,1% wobec
6,1% miesigc wczesniej, po korekcie z 6,0%.

Inflacja wg HICP w Niemczech w pazdzierniku wyniosta 2,4% r/r wobec 1,8%
miesigc wczesniej - podato niemieckie biuro statystyczne we wstepnym
wyliczeniu. Oczekiwano +2,1%.

Wydatki konsumentéw we Francji we wrzesniu m/m wzrosty o 0,1%, podczas
gdy w poprzednim miesigcu wzrosty o 0,4%, po korekcie z +0,2% -
poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Insee. Analitycy spodziewali
sie, ze wydatki konsumentéw m/m wzrosng o 0,1%.

W USA zanotowano spadek indeksu wnioskow o kredyt hipoteczny MBA -
indeks wyrownany sezonowo spadt o 0,1% w tygodniu zakonczonym 25
pazdziernika - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankow Hipotecznych
(MBA).

W firmach w USA przybyto w pazdzierniku o 233 tys. miejsc pracy wobec
wzrostu o 159 tys. w poprzednim miesigcu, po korekcie z 143 tys. - wynika z
raportu prywatnej firmy ADP Research Institute.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



Raport Rynkowy

czwartek, 31 pazdziernika 2024

Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Pozytywne zaskoczenia ze strefy euro

Rynek walutowy % % . . . , .

EUR-PLN 43552 037 023 Woczoraj sptyneta seria wstepnych szacunkow PKB za 3Q'24 z zagranicy.
USD-PLN 4’0117 0’02 _0'45 Gospodarki zaréowno w strefie euro, jak i w USA wykazaty wzrost PKB,
CHF-PLN 46286 0.0 0,50 przewyzszajac w wiekszosci przypadkéw oczekiwania analitykéw. Dane dla
EUR-USD 1’0856 0'34 0'69 Niemiec i catej strefy euro pozytywnie zaskoczyly, a gospodarki te wzrosty
Rynek akeli - p” '% '% odpowiednio o 0,2% k/k (po wczesniejszym spadku) i o 0,4% k/k. Takze
WIG20 2231 53y 14 gospodarka Francji i Hiszpanii odnotowaty wynik lepszy od oczekiwan. Wiochy
DAX 19 257 _1’13 _0’62 rozczarowaty. Dane dla USA byly nieco gorsze od oczekiwan (2,8% qg/q SAAR
PS5O0 s 814 _0’33 0’07 vs 2,9%). Kwartat wczesniej gospodarka amerykanska wzrosta o 3,0% k/k

SAAR, co oznacza, ze utrzymata ona w 3Q'24 dos¢ stabilny wzrost, cho¢ nieco
ponizej oczekiwan. Taki zestaw wspiera kontynuacje luzowania polityki
pienieznej przez Fed i EBC.

Rynek pieniezny i rynek dtugu ) . L. o, i

Inflacja w Niemczech powyzej oczekiwan. Wczoraj oprocz danych o PKB

pozlem zmiana 1D zmiana 50 sptynely czastkowe dane o inflacji za pazdziernik z niektérych krajow strefy

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. euro, co bedzie dzi$ kontynuowane i zakonczy sie publikacjg odczytu dla catej
1M WIBOR 5,73 -10 -1 strefy euro. Inflacja Niemiec przyspieszyta i byta wyzsza od oczekiwan.
3M WIBOR 5,85 0 0 Inflacja HICP wyniosta 2,4% r/r wobec 1,8% r/r miesiqc wczeséniej. Takze
6M WIBOR 5,84 0 -1 inflacja w Hiszpanii byta powyzej oczekiwan, cho¢ nie tak znacznie jak w
Niemczech. Za przyspieszenie inflacji r/r w Niemczech odpowiadajq wyzsza
SPW PL % p.b. p.b. inflacja bazowa oraz ustug. Inflacja ustug pozostaje uporczywa. Dane maja
2y 4,96 8 -8 nieco jastrzebi wydzwiek i wspierajg grudniowg obnizke stép EBC na poziomie
5y 5,62 7 9 25 p.b. niz 0 50 p.b.
10Y 5,98 8 13
EUR-USD dalej w gore. Lepsze od oczekiwan dane o PKB dla Niemiec i
poziom zmiana 1D zmiana 5D strefy euro nie wspieraty dolara. Kurs gtéwnej pary walutowej kontynuuje
Spread PL vs DE p.b. b, p.b. ostatnie wzrosty, konczac dzien na poziomie blisko 1,086. Dzi$ rynki
DE2Y 270 -3 23 wyczekujq danych o inflacji HICP za pazdziernik w strefie euro.
DE5Y 336 -3 -5
DE10Y 359 3 4 Ztoty ostabit sie. Wczoraj kurs EUR-PLN odreagowat wtorkowe umocnienie,
rosnac o blisko 1,5 figury i zakonczyt dzien ok. 4,35.
szg;ad PLvsUS p'7bé p'bd Fz'lbs' Ostabienie dltugu. Krzywa rentownosci przesuneta sie w gore. Polskie 2-latki
USSY 146 1 1 i 10-latki wzrosty o ok. 8 p.b. Rynki bazowe wykazaty takze tendencje
US10Y 168 3 . wzrostowe na catej krzywej.
Dzi$ GUS opublikuje szybki szacunek inflacji CPI za pazdziernik oraz dane
- BAEL o aktywnosci ekonomicznej ludnosci za 3Q’24, a Eurostat wstepny
Krzywa rentownosci PL . . [ . .. .
o5 " odczyt inflacji konsumenckiej w strefie euro za pazdziernik.
6,0 20 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
5,5 //\ / 10 ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
5,0 0 nas na X/Twitter.
4,5 \/ -10
4,0 -20
3,5 -30
M 3M 6M 1y 2Y 5Y 10y
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Wtorek

0:30 Japonia Stopa bezrobocia, % wrzesien 2,4 2,5 2,5
15:00 USA Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller, % sierpien 5,2 5,1 5,9
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board pazdziernik 108,7 99,5 99,2
$roda

9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % pazdziernik 6 6,1 6,1
8:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % wrzesien 0,2 0,1 0,1
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % wrzesien 0,9 0,8 0,6
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -0,1 -6,7
14:15 USA Raport ADP, tys. pazdziernik 233,0 110,5 159,0
14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % wrzesien 2,8 2,9 3,0
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % pazdziernik 2,0 1,8 1,6
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % pazdziernik 2,4 2,1 1,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik -515 1805 5474
Czwartek

0:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % wrzesien -2,8 -3,2 -4,9
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % wrzesien 0,5 2,1 2,8
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % wrzesien 1,2 2,4
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % pazdziernik 5,0 4,9
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % pazdziernik 1,9 1,8
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % wrzesien 6,4 6,4
12:30 USA Raport Challengera r/r, % pazdziernik 53,4
13:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 230,0 227,0
13:30 USA Wydatki Amerykanow m/m, % wrzesien 0,4 0,2
13:30 USA Dochody Amerykandéw m/m, % wrzesien 0,3 0,2
Piatek

2:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 49,7 49,3
13:30 USA Stopa bezrobocia, % pazdziernik 4,1 4,1
13:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. pazdziernik 100,5 254,0
13:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. pazdziernik 70,0 223,0
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 47,8 47,3
15:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 47,6 47,2

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



