SPRAWOZDANIE ZARZ ADU

Z DNIA 29 KWIETNIA 2016 R.
sporzadzone przez Zarad Banku BPH S.A.
w zwigzku z art. 536 Kodeksu spotek handlowych

uzasadniapce podziat
Banku BPH S.A.
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DEFINICJE WYKORZYSTANE W SPRAWOZDANIU ZARZ ADU
Nastpujace terminy ayte $ w ponizszym Sprawozdaniu Zadu w nasfpujacym znaczeniu:

Akcje Podzialowe..........cccceeevviiiiiniiens nie mniej nk 1 (jedna) oraz nie weej niz [Y] (gdzie [Y]
oznacza maksymajn liczbe) akcji zwyklych na
okaziciela serii J w kapitale zakladowym Banku
Przejmujcego o wartéci nominalnej 10 (dziest) PLN
kazda, wyemitowanych w zwrku z Podzialem z
uwzglkdnieniem Parytetu Wymiany Akciji,
skorygowanego zgodnie ze Wzorem  Korekty
Rozwodnienia opisanym w pkt 3.2.

Akcjonariusze GE.............ccccvvviieennnnee. oznacza:(i) GE Investments Poland sp. z 0.0., spoik
prawa polskiego z siedzibw Gdasku, wpisap do
rejestru  przedsbiorcow pod numerem KRS
0000103388; lulfiiy DRB Holdings B.V., spoik prawa
holenderskiego, z siedzibv Amsterdamie, wpisando
rejestru handlowego Kamer van Koophandel) pod
numerem 24272907; lub(iii) Selective American
Financial Enterprises, Inc., spétprawa stanu Delaware,
wpisary do rejestru pod numerem 2241439, z sieglzib
pod adresem: 901 Main Avenue, Norwalk, CT 06851;
(iv) lub podmioty powjzane z podmiotami wskazanymi

w pkt (i) — (iii).

Akcjonariusze Wydzielani................... oznacza jakkolwiek osolg lub podmiot Igdacy
wiascicielem akcji BPH zapisanych, na Dazie
Referencyjny, na rachunku papierow wéaciowych lub
wpisanych do odpowiedniego rejestru prowadzonego
przez dom maklerski, bank prowady dziatalngé
maklerslg lub, w przypadku rachunkéw zbiorczych,
podmiot wskazany podmiotowi prowagemu taki
rachunek zbiorczy przez posiadacza takiego rachunku
jako podmiot uprawniony z akcji BPH zapisanych na
takim rachunku, z wyikiem Akcjonariuszy GE.

Alior Bank, Bank Przejmuj acy............ Alior Bank S.A., z siedzipw Warszawie, pod adresem:
ul. Lopuszaska 38D, 02-232 Warszawa, spoétka wpisana
do rejestru przeddbiorcow prowadzonego przeza®
Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru flowego, pod numerem KRS
0000305178, NIP 1070010731, z w pelni optaconym
kapitatem zakladowym w wysoka 727.074.630,00

PLN.
BaNKi ..eevviieiiiiieee e BPH i Bank Przejmugy.
BPH, Bank Dzielony..........cccccccccoveunee Bank BPH S.A., z siedziw Gdaisku, pod adresem: ul.

Ptk. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gsla, spotka
wpisana do rejestru przeegsiorcéw prowadzonego
przez 3d Rejonowy dla Gdeska-Poinoc w Gdesku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
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Dziatalnos¢ Hipoteczna......................

Dziatalnos¢ Wydzielana.......................

Dzief Podziatu .........coooevviieniiiiiiiieeee.

Ustawa 0 Ofercie.....c..cooveveevivnnierivine,
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Sgdowego, pod numerem KRS 0000010260, NIP
6750000384, z w pelni optaconym kapitatem
zaktadowym w wysokixi 383.339.555,00 PLN.

zorganizowana ¢&¢ przedsgbiorstwa BPH prowadca
dziataing¢  bankows  zwigzary z  kredytami
zabezpieczonymi hipotecznie na nieruchécmch, ktore
zostaly udzielone osobom fizycznym (poza #&Kas
Mieszkaniowg) dla celow  niezwjzanych z
prowadzeniem dziatalgoi gospodarczej ani
gospodarstwa rolnego a tak obejmujca prawa i
obowigzki  wytaczone z  zakresu Dziatalém
Wydzielanej (zgodnie z zakresem wskazanym w
Zalczniku 1 do Planu Podziatu).

zorganizowana #¢ przedsgbiorstwa BPH zwjzana z
wykonywaniem dzialalniei BPH z wyhczeniem
Dziatalndci Hipotecznej.

dzien, w ktorym Podziat stanie eiskuteczny, tj. data
dokonania wpisu podwgzenia kapitatu zakltadowego
Banku Przejmujcego w drodze emisji Akcji
Podziatowych w wyniku Podziatu.

data, na ktgr zostanie ustalona lista uprawnionych
akcjonariuszy zgodnie z zasadami gloeymi w Planie
Podziatu.

Gielda Papierow Wartsiowych w Warszawie S.A.

ustawa z dnia 15 wrgeia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., p&830,
ze zm.).

Krajowy Depozyt Papierow Wartoiowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

uzgodniony parytet wymiany akcji BPH na akcje Banku
Przejmujcego obliczony zgodnie z zasadami opisanymi
w pkt 3.

plan podziatu sposzizony zgodnie z art. 533 k.s.h. i
podpisany przez Zagd BPH i Alior Banku w dniu 29
kwietnia 2016 r.

podziat BPH dokonany na warunkach opisanych w
Planie Podziatu.

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankaekest(
jednolity: Dz. U. z 2015 r., poz. 128, ze zm.).

ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadaani
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. L2A3 r.
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Zarzady ........ccooeeiiii e

Zgoda Organu Antymonopolowego..
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poz. 1382, ze zm.).
zarzd BPH i zarzd Banku Przejmugego.

(i) wydanie przez wigkiwy organ antymonopolowy
(,Organ Antymonopolowy”) (bezwarunkowej lub
warunkowej) decyzji wyrzajacej zgo@d na dokonanie
koncentracji w drodze przgjia kontroli nad
Dziatalnagscia Wydzielary zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa ochrony konkurencji; lub (ii) wpia
przez widciwy sad (w wyniku zaskatenia przez Bank
Przejmujcy decyzji Organu Antymonopolowego)
prawomocnego wyroku uzr@giego zadania Banku
Przejmujcego i zmieniajcego decyzj w sprawie zgody
na koncentragj Ilub (iii) wydanie przez Organ
Antymonopolowy decyzji w sprawie umorzenia
postpowania lub zwrot przez Organ Antymonopolowy
wniosku o wydanie zgody na koncentrkagj uwagi na
brak wymogu ztaenia takiego wniosku w odniesieniu do
transakcji zgodnie z obowdujacymi przepisami prawa
ochrony konkurencji; lub (iv) uptyw terminu oktenego

w  obowgzujagcych  przepisach prawa ochrony
konkurencji na wydanie przez Organ Antymonopolowy
decyzji w sprawie koncentracji, pod warunkierg
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa ochrony
konkurencji w sytuacji braku wydania przez Organ
Antymonopolowy decyzji w ok&onym terminie
mozliwe jest dokonanie koncentracji bez uzyskania
zgody Organu Antymonopolowego.



WSTEP

Dnia 29 kwietnia 2016 r., BPH i Alior Bank podpigdPlan Podziatu, w ktérym okskty,
zgodnie z art. 529 § 1 punkt 4, art. 533 § 1, @rdz534 k.s.h., mdzy innymi sposob, w jaki
Podziat zostanie przeprowadzony oraz Parytet Wyyniskciji, wobec czego Zage Banku
BPH, dziatajc na podstawie art. 536 k.s.h., przygotowal nigejSprawozdanie Zaydu
zawierajce uzasadnienie Podzialu.

1. SPOSOB DOKONANIA PODZIALU

1.1. Podstawa prawna Podziatu

Podziat ledzie dokonany w trybie okélonym w art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. W ramach Podziatu
czes¢ dziatalngei BPH, tj. Dzialalné¢ Wydzielana, zostanie przeniesiona na Bank
Przejmugcy, podczas gdy pozostatag¢éz dziatalngci BPH, tj. Dziatalné¢ Hipoteczna,
pozostanie w BPH.

Zgodnie z art. 530 8§ 2 k.s.h., DziataddoWydzielana zostanie przeniesiona na Bank
Przejmujcy w dacie rejestracji podvzgzenia kapitatu zaktadowego Banku Przegoego w
drodze emisji Akcji Podziatlowych w wyniku PodzigiDzien Podziail’).

W wyniku Podziatu, zgodnie z art. 531 § 1 k.s.hanB Przejmujcy przejmie w Dniu
Podzialu caté¢ praw i obowizkéw BPH zwizanych z Dzialalngia Wydzielary. W
zwigzku z powyszym, bezpgrednio po Dniu Podzialu, BPHebizie prowad# dziatalngé
ograniczog do Dzialalndci Hipotecznej, a Dzialalrié Wydzielana stanie siczscia
dziatalngci Banku Przejmujcego.

Dnia 31 marca 2016 r. Akcjonariusze GE oraz Ali@nB zawarli umow sprzeday akciji
oraz podziatu, w ktdrej wyrazili zamiar wydzielerdaiatalngci Wydzielanej na rzecz Alior
Banku. Ponadto, w dniu 1 kwietnia 2016 r. Akcjonare GE, Alior Bank i BPH zawarli
umowe o wspolpracy przed podziatem dotycg wspotpracy w przedmiocie Podziatu.
Informacja o zawarciu powgzych umow zostata zawarta w raporciezigggm BPH nr
10/2016 z dnia 1 kwietnia 2016 r.

1.2.  Wymagane zgody lub zezwolenia regulacyjne

Podzial zostanie przeprowadzony pod warunkiem ayisk nastpujacych zgod
regulacyjnych:

. decyzji KNF w sprawie zezwolenia na Podziat zgodmiart. 124c ust. 2 Prawa
Bankowego;
. decyzji KNF w sprawie zezwolenia na zmiany stadémku Przejmujcego w zwizku

z Podziatem zgodnie z projektem przedstawionym Wczaiku 4 do Planu Podziatu
zgodnie z art. 34 ust. 2 i w zyzku z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego;

. decyzji KNF w sprawie zezwolenia na zmiany statBRH w zwigzku z Podzialem
zgodnie z art. 34 ust. 2 i w zyzku z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego;

. decyzji KNF stwierdzajcej brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec
przekroczenia przez Bank Przejauy progu 33%, 50% lub weej gloséw na walnym
zgromadzeniu BPH lub, alternatywnie, uptywu ustawgw terminu na deczenie
decyzji zawierajcej sprzeciw w tym zakresie, zgodnie z art. 25 RrBankowego;

. jezeli bedzie to wymagane — decyzji KNF stwierdgagj brak podstaw do zgtoszenia
sprzeciwu wobec przekroczenia przez GE InvestmBotand sp. z 0.0. progu 50%
glosébw na walnym zgromadzeniu BPH lub, alternatgwniptywu ustawowego
terminu na dagczenie decyzji zawierggej sprzeciw w tym zakresie — zgodnie z art. 25
Prawa Bankowego; oraz

. Zgody Organu Antymonopolowego.
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1.3.  Uchwaly walnych zgromadzé& Bankow

Zgodnie z art. 541 k.s.h., przeprowadzenie Podiigdizie wymagato podgia uchwat przez
walne zgromadzenia Bankdw, w tym uchwal w sprawie:

0] wyrazenia zgody na Plan Podzialu;

(ii) wyrazenia zgody na zmiany statutu Banku Przepoego dokonywane w zgaku z
Podziatem przedstawione w Ze¥niku 4 do Planu Podziatu; oraz

(iii) wyrazenia zgody na zmiany statutu Banku Dzielonego dpkame w zwizku z
Podziatem.

1.4. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Banku Przejmujcego w zwazku z Podziatem

W zwiazku z Podziatem, kapitat zakladowy Banku Przejoego zostanie podvigzony o

nie mniej nk 10 (dziesj¢) PLN oraz o nie wicej niz [X] PLN (gdzie [X] oznacza
maksymala wysoka¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego Banku Przepoego w zwizku

z Podziatem, obliczenz uwzgkdnieniem Parytetu Wymiany Akcji, skorygowanego zaged

ze Wzorem Korekty Rozwodnienia opisanym w pkt 3\) drodze emisji AKkcji
Podziatlowych, ktére zostan przyznane Akcjonariuszom Wydzielanym na zasadach
opisanych w punktach 5 i 6 Planu Podziatu.

Bank Przejmujcy podejmie dziatlania w celu dopuszczenia oraz wpdzenia AKcji
Podziatowych do obrotu na rynku regulowanym proveagm przez GPW. W tym celu Bank
Przejmujcy ztozy do KNF wniosek o zatwierdzenie odpowiedniego do&atu ofertowego
zgodnie z Ustaw o Ofercie, jeeli dokument taki bdzie wymagany, i zley wniosek o
rejestragi Akcji Podziatowych w KDPW oraz wniosek do GPW o rsywadzenie Akciji
Podziatlowych do obrotu na rynku regulowanym. Pomajdteli oferta Akcji Podziatowych
bedzie stanowita ofegt publiczy w rozumieniu Ustawy o Ofercie, wskazany sy
odpowiedni dokument ofertowyebizie dotyczyt réwnie takiej oferty publicznej.

1.5. Obnizenie kapitatu zakladowego BPH w zw4zku z Podziatem

W zwigzku z Podzialem zostanie dokonane abnie kapitatu zakladowego BPH, wskutek
ktérego Akcjonariusze GE stasie jedynymi akcjonariuszami BPH, a wszystkie akcjeHBP
znajdujce s¢ w posiadaniu Akcjonariuszy Wydzielanych przestatnie.

W zwigzku z Podziatem zostanie dokonane abnie kapitalu zaktadowego BPH o kwot
réwng iloczynowi liczby akcji lgdacych w posiadaniu Akcjonariuszy Wydzielanych naefizi
odbycia walnego zgromadzenia BPH zatwierglzsgo Podziat oraz ich waé@ nominalne;j.
Taka liczba akcji bdacych w posiadaniu Akcjonariuszy Wydzielanych naedlzbdbycia
walnego zgromadzenia BPH zatwierdzajgo Podziat zostanie obliczona zgodnie z
nastpujacym wzorem:

Sos=T- &k

gdzie: Sps — oznacza liczb akcji bedgcych w posiadaniu Akcjonariuszy Wydzielanych, tj.
liczbe akcji, ktore przestanistniec w wyniku Podziatu i o ktér zostanie obrbna kczna
wartas¢ nominalna kapitatu zakladowego BPH;— oznaczagczm liczbe akcji w kapitale
zakladowym BPH; &gz — 0znaczagczm liczbe akcji bedacych w posiadaniu Akcjonariuszy
GE, ktéra zostanie przekazana zdawi BPH przez Akcjonariuszy GE w formie
zawiadomienia przed zgromadzeniem akcjonariuszy Baitierdzajcym Podziat.

Zarzd BPH jest uprawniony do: (i) obliczenia dokladheiby akcji, ktore przestanistnie

w wyniku Podziatu; oraz (ii) obliczenia kwoty okenia kapitatu zakladowego na podstawie
powyzszego wzoru; oraz (iii) zaproponowania odpowiedoiegupetnienia do uchwaly w
sprawie obnienia kapitalu zaktadowego BPH, ktéra ma zéstmdgta przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy BPH, i ktéra stanowi@aiik 2 do Planu Podziatu.
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2. EKONOMICZNE UZASADNIENIE PODZIALU

Przysgpienie do procesu analizy strategicznych opcji egpez/ udziatu Akcjonariuszy GE w
BPH zostalo po raz pierwszy podane do wiad@h@ublicznej w padzierniku 2014 r.
(raport biggcy Banku BPH S.A. nr 19/2014 z dnia 15z¢zernika 2014 r.). W kwietniu
2015 r. General Electric Company oglosilee zredukuje wielk& swojej dziatalnéci
finansowej poprzez sprzedavigkszasici aktywow GE Capital i skoncentrowanieg sha
cigglych inwestycjach oraz rozwoju swojej dziataloioprzemystowej gwiatowym zasigu
(raport bieacy Banku BPH S.A. nr 6/2015 z dnia 10 kwietnia 20)5W czerwcu 2015 r.
General Electric Company podata do wiadéon@ublicznej informagj, ze jest w trakcie
analizowania kilku potencjalnych scenariuszy realiztransakcji w zwizku ze sprzeda
swojego wgkszaciowego pakietu akcji BPH, w tym pelnego wydzietenportfela
hipotecznego BPH ze sprzegta(raport bigagcy Banku BPH S.A. nr 12/2015 z dnia 9
czerwca 2015r.).

W dniu 31 marca 2016 r., po wielomigsinym procesie sprzeda Akcjonariusze GE i
Alior Bank zawarli umow sprzeday akcji i podziatu. W dniu 1 kwietnia 2016 r. Ali@&ank,
Akcjonariusze GE oraz BPH zawarli umew wspoipracy przed podziatem. Podziat jest
konsekwengy ww. umoéw.

Akcjonariusze GE podii decyzg — wynikapca z globalnej strategii General Electric
Company — o ograniczeniu swojej dzialaciobankowej i zbyciu wikszaci aktywow GE
Capital.

Nabycie przez Bank Przejmgly Dziatalngci Wydzielanej z BPH odpowiada wielokrotnie
komunikowanej i konsekwentnie realizowanej przerzagdh Alior Banku strategii rozwoju,

opartej o dynamiczny wzrost organiczny wsparty okevgystywanie oraz akwizycje, w
pofgczeniu z osiganiem najwyszych poziomow zwrotu z kapitatu.

Od momentu rozpogeia swojej dziatalnéci Alior Bank koncentrowat gi na udzielaniu,
wysokomazowych, niezabezpieczonych kredytow dla sektora nkfie detalicznych.
Gtéwnym uzupetnieniem oferty kredytowej w paiggym zakresie pozosiajkredyty

hipoteczne oraz mieszkaniowe w PLN dla klientowyiniiualnych, a take w przypadku
przedsgbiorstw, kredyty przeznaczone na finansowanie diriadci biezacej oraz
inwestycyjnej. W efekcie opisanej poyej strategii dziatania portfel kredytowy Alior Bamk
charakteryzuje g§f w poréwnaniu do sredniej rynkowej, wyszym udzialem
wysokomazowych kredytdw niezabezpieczonych dla sektora tdien detalicznych, co
pozwala na utrzymywanie wysokiego poziomugganej przez Bank Przejmygy maty

odsetkowej netto przy akceptowalnym, zazalnym poziomie kosztéw ryzyka.

W swietle powyszego, nabycie znagzgo portfela kredytdw mieszkaniowych,
denominowanych gtéwnie w CHF, z racji swojej stdeamo niskiej dochodow&ei, nie byt w
sferze zainteresowiéBanku Przejmujcego. Kolejnym, nie mniej istotnym czynnikiem, ktor
miat wplyw na brak zainteresowania ze strony AlRsinku nabyciem portfela kredytow
mieszkaniowych denominowanych w CHF, pozostaje brmiliwosci zapewnienia przez
Alior Bank, przy obecnej sytuacji rynkowej, efektyychzrodet jego finansowania.

Jednoczénie, nabycie wycznie Dziatalnéci Wydzielanej, wraz z atrakcyjnym i
uzupetiagcym portfelem depozytdéw i kredytdéw, skutecghmperacyjna Alior Banku we
wdrazaniu procesOw integracyjnych oraz nowoczesna i Wwysgdajna struktura
informatyczna umdiwia Bankowi Przejmujcemu wzmocnienie jego obedioo na rynku,
zwigkszenie skali dziatalsoi oraz osigniecie najwyszych maliwych synergii przy
jednoczesnym zminimalizowaniu kosztow integracji.

Nabycie Dziatalnéci Wydzielanej bdzie korzystne dla klientéw obu Bankéw (ulepszona
oferta produktowa, rozbudowana &idystrybucyjna oraz efektywne procesy sprzgda
wsparcia), dla akcjonariuszy (wgzy zwrot z zainwestowanego kapitatu ey do
osiggniecia dzeki synergiom powjzanych kosztoéw i przychodéw) i urdavi Alior Bankowi
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3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

4.1.

uzyska& pozycg jednego z najwkszych graczy na polskim rynku bankowym. Jednértiee
Podziat jest jedym formg prawry transakcji, ktéra zapewni oczekiwane zabezpieezeni
prawne wszystkim zainteresowanym stronom i inwestooraz kontynuagj dziatalngci
gospodarczej zarébwno w ramach DziatdbicdHipotecznej, jak i Dziatalniei Wydzielanej
bezpdrednio po dokonaniu wpisu Podziatu do $eisvego rejestru.

PARYTET WYMIANY AKCJI

Parytet wymiany akcji BPH na akcje Alior Banku

Parytet Wymiany Akcji, na podstawie ktérego Akcjdnaze Wydzielani (z zastrzeniem
art. 550 § 1 k.s.h.) otrzympjAkcje Podzialowe jest nagtujacy: za 1 (jedn) akcg BPH,
Akcjonariuszom Wydzielanym zostanie przyznane O(d#terdzigci cztery setne) AKcji
Podziatowej. Wskazany pousgj Parytet Wymiany Akcji zostanie skorygowany p@zriego
podzielenie przez wspétczynnik korekty rozwodnie(iRF) ustalony zgodnie ze Wzorem
Korekty Rozwodnienia opisanym w pkt 3.2 pa#)i

Wzér Korekty Rozwodnienia:

Korekta rozwodnieniadaizie obliczona wedtug nagtujgcego wzoru:

RF =((SR *PR) + (SI *PI)) / (PR * (SR +SI))

gdzie:

RF — wspotczynnik korekty rozwodnienia

SR - liczba akcji Alior Banku w dniu prawa pobokcgserii | Alior Banku

PR — kurs zamkacia akcji Alior Banku w dniu prawa poboru akcji séilior Banku

S| — ostateczna liczba akcji serii | Alior Banku emitowana w ofercie publicznej z
zachowaniem prawa poboru

Pl — cena emisyjna akgciji serii | Alior Banku

Metody zastosowane do okréenia Parytetu Wymiany Akcji

Do okrélenia Parytetu Wymiany Akcji zostatyzyte m.in. trzy powszechnie akceptowane
metody wyceny:

 metoda zdyskontowanych dywidend przedstawia wWéartdbanku jako sum
zdyskontowanych przysztych oczekiwanych dywidend;

* metoda spdétek poréwnywalnych w oparciu o omiki wyceny obliczone w wyniku
analizy poréwnywalnych spotek gietdowych;

» kapitalizacja rynkowa w oparciu o notowania akgji @ietdzie Papierow Wartociowych
w Warszawie S.A.

Rekomendacja dotycaca Parytetu Wymiany AKcji

Przy dokonywaniu wyceny Bankow oraz ustalaniu RamyiWymiany Akcji: (i) zarzd BPH
uwzgkdnit opinie typu fairness opinion sporazdzorg przez Ernst & Young spotka z
ograniczol odpowiedzialnéciag Corporate Finance sp. k., i (ii) ZatzBanku Przejmuego
uwzglednit opini¢ typu fairness opinion sporadzom przez IPOPEMA Securities S.A.

ZASADY PRZYDZIALU AKCJI BANKU PRZEJMUJ ACEGO

Akcje BPH po dokonaniu Podziatu
W wyniku Podziatu:
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4.2.
4.2.1

4.2.2

4.2.3

424

425

0] Akcjonariusze GE nie stansie akcjonariuszami Banku Przejmuoggo i pozostan
jedynie akcjonariuszami BPH posiagtajmi lacznie 100% akcji w kapitale
zaktadowym oraz 100% gtoséw na walnym zgromadzakajonariuszy BPH; oraz

(ii) pozostali akcjonariusze BPH, tj. Akcjonariusze Wegthni, nie Ikgda juz
akcjonariuszami BPH. Z zasteaniem tréci nas¢pnego zdania, w wyniku Podziatu
oraz na Dzié Podziatu, Akcjonariusze Wydzielani stasic akcjonariuszami Banku
Przejmujcego i takim Akcjonariuszom Wydzielanym zostaprzyznane Akcje
Podziatlowe w oparciu o Parytet Wymiany AKcji.

Zgodnie z art. 550 8§ 1 k.s.h., nie zogtaryemitowanezadne Akcje Podziatowe w zamian za
akcje posiadane przez Bank Przejgoyjw kapitale zakladowym BPH, oraz nie zosgtan
wyemitowanezadne Akcje Podzialowe w zamian za ewentualne akt@gsne posiadane

przez BPH.

Sposob obliczenia liczby Akcji Podziatowych oraz wiéo §ci Doptat

Liczba Akcji Podzialowych, ktéra zostanie przyznana@zdemu z Akcjonariuszy
Wydzielanych zostanie ustalona poprzez pomen@ liczby akcji BPH posiadanych przez
danego Akcjonariusza Wydzielanego w Dniu Referemgyj przez Parytet Wymiany AKcji, a
nastpnie zaokgglenie uzyskanego iloczynu w dét do najbiliej liczby catkowitej (jeeli
iloczyn nie jest liczh catkowi).

Kazdy Akcjonariusz Wydzielany, ktéremu, w wyniku zagigenia, o ktérym mowa w pkt
4.2.1 nie przyznano utamka Akcji Podziatlowych, dwrkgo byt uprawniony zgodnie z
Parytetem Wymiany Akcji, otrzyma dopgagotéwkow (,Doplata”).

Doptata wymagalna i natea na rzecz danego Akcjonariusza Wydzielanego rziesta
obliczona zgodnie z nggiujgcym wzorem:

D=AXW,

gdzie: D — oznacza Doptat A — oznacza utamek, o ktéry zagglono iloczyn, o ktorym
mowa w pkt 4.2.1; aW — oznaczasrednp arytmetycza ceny jednej akcji Banku
Przejmugcego waonej wolumenem obrotu wagu 30 (trzydziestu) kolejnych dni notoiva
akcji w kapitale zakladowym Banku Przejrmeggo na GPW poprzedzeych Dziéi
Referencyjny.

Kwota nalenej Doptaty zostanie zaalglona do 1 grosza (0,01 PLN), przy czym 0,005 PLN
zostanie zaolyglone w goée.

Doptaty zostas wyptacone Akcjonariuszom Wydzielanym w terminie # dni od Dnia
Referencyjnego za paednictwem KDPW.

Poniewa zgodnie z art. 550 8§ 1 k.s.h. w zamian za akc@aglane przez Bank Przejracy
w kapitale zakladowym BPH na Dzidreferencyjny nie zostgrwyemitowanezadne Akcje
Podziatowe, Bank Przejmgy nie kzdzie uprawniony do otrzymania Doptaty.

Ograniczenie wynikape z art. 529 § 3 k.s.hedlzie mialo zastosowanie do Doptat. Wyptata
Doptat nagipi z kapitatu zapasowego Banku Przejgeepgo. Dopflaty zostarpomniejszone o
nalezng kwotg podatku dochodowego, o ile taki podateklzie naliczany od Doptat zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

Przed Dniem Podzialu zaxt Banku Przejmugego ziay oswiadczenie, o ktbrym mowa w
art. 310 k.s.h. w zwiku z art. 532 k.s.h., okilajace liczly Akcji Podzialowych, z tym
zastrzeeniem, ze zarad Banku Przejmuarego mae podj¢ decyzg o ziazeniu takiego
oswiadczenia po Dniu Podziatu. W takim przypadkwiadczenie zostanie ztone w cigu
15 (pktnastu) dni roboczych od Dnia Referencyjnegéwi@dczenie bdzie dotyczyto: (i)
liczby Akcji Podziatlowych przyznanych AkcjonariusmoNydzielanym zgodnie z zasadami
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4.2.6

6.1.

6.2.

6.3.

okreslonymi w pkt 4.2.1; lub (i) liczby akcji objych przez instytuej finansows, o ktérej
mowa w punkcie 4.2.6.

W ciaggu 15 (pétnastu) dni roboczych od Dnia Referencyjnego ghi2anku Przejmugcego
podejmie wszelkie starania w celu zapewnienm,Akcje Podziatowe, ktore nie zostaty
przyznane Akcjonariuszom Wydzielanym w wyniku zagjenia w dét zgodnie z pkt 4.2.1
zostan objete przez instytuejfinansovy wybrarg przez zargd Banku Przejmugego. Akcje
Podzialowe zostanobjte za cen stanowica sredni arytmetyczg ceny jednej akcji Alior
Banku waonej wolumenem obrotu wagu 30 (trzydziestu) kolejnych dni notowakcji w
kapitale zakladowym Alior Banku ha GPW poprzedeggh Dzieh Referencyjny.

SZCZEGOLNE PROBLEMY ZWI AZANE Z WYCEN A BANKOW

W trakcie wyceny aktywow i akcji BPH nie pojawitieszczegoine problemy.
INFORMACJE DODATKOWE

Dzien, od ktérego akcje podzialowe bda uczestniczyly w zyskach Banku Przejmujcego

Akcje Podziatlowe przyznane Akcjonariuszom Wydzigtanbeda uczestniczyly w podziale
zysku wypracowanego przez Bank Przepmyjza rok obrotowy rozpoety 1 stycznia roku,
w ktérym Podziat zostanie wpisany do rejestidosvego.

Prawa przyznane przez Bank Przejmugcy akcjonariuszom oraz innym osobom
szczegOlnie uprawnionym w Banku Dzielonym

Nie planuje si przyznawé zadnych praw na rzecz akcjonariuszy BPH ani innystbo
posiadajcych szczegoblne prawa w BPH.

Szczegolne korziei dla cztonkéw organdw bankoéw oraz innych os6b uestniczacych w
Podziale

W przypadku realizacji Podzialu, zastosowanjdgtmiaty nasgpujace programy okrdajace
szczegllne korzgi dla czlonkdw organdw spotek, a takinnych oséb uczestnigzych w
Podziale:

(i) Program Premiowania Kontynuacji Zatrudnieniaiesbwany do wybranej grupy
kluczowych dla Banku Dzielonego pracownikéw (w ty@ztonkéw Zarzdu) premiugcy
pozostanie w stosunku pracy z Bankiem Dzielonymnastpnie w odniesieniu do
pracownikdéw przenoszonych w ramach Podzialu do BaRkzejmujcego, pozostanie w
stosunku pracy z Bankiem Przejmuym w szczegblnym okresie poprzedzgjm realizacj
Podzialu oraz w okresie nagtijacym bezpérednio po Podziale. Koszty programu
szacowanegsna kwot nie wyzsz niz 20 milionéw zlotych i w caléci zostan sfinansowane
przez grup kapitatowg GE.

(i) bonus transakcyjny skierowany do grupy pracikdw Banku Dzielonego (w tym
Czionkéw Zarzdu) kluczowych w procesie Podziatu. Wyptata bonugtamsakcyjnych w
programie uwarunkowana jest m.in. skutecznym #ekeniem procesu Podzialu oraz
konieczndciag realizacji zalaonych celow biznesowych. Koszty w programie bonuséw
transakcyjnych nie powinny przekroézkwoty 13 milionéw ztotych, jakkolwiek Alior Bank
oraz Akcjonariusze GE magostanowd o zwigckszeniu powyszej kwoty.

Na dziéh uzgodnienia Planu Podziatlu w Banku Przegoyin nie przygto zadnego programu
przyznajcego szczegollne korgyi cztonkom organdéw Banku Przejmuoggo oraz innym
osobom uczestniggym w Podziale.

PODSUMOWANIE | REKOMENDACJA
Korzysci ekonomiczne i finansowe, zaréwno dla samych Banfak i ich akcjonariuszy,
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pozwalajg wnioskowa¢, ze Podziat jest uzasadniony z punktu widzenia strategii, dziatalnosci i
kosztow.

Wobec powyzszego, Zarzad BPH rekomenduje walnemu zgromadzeniu BPH podj¢cie uchwat
wyrazajacych zgode na realizacj¢ Planu Podziatu oraz wprowadzajacych zmiany do statutu
BPH wynikajace z Podziatu.

W imieniu Banku BPH S.A.:

-

Richard Gaskin orz k
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

11
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