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Informacje gospodarcze
W kraju

Wobec aprecjacji ztotego w I kw. 2024 r. optacalnos¢ cenowa polskiego eksportu
obnizyta sie, ale ze wzgledu na dostosowanie sie progowego kursu optacalnosci

wcigz ksztaltowata sie na relatywnie bezpiecznym poziomie - podano w
najnowszej wersji raportu NBP "Szybki Monitoring".
Przedsiebiorstwa spodziewaja sie w II kw. br. szybszego wzrostu

zapotrzebowania na towary i ustugi, zaréwno ze strony krajowej, jak i
zagranicznej - podano w najnowszej wersji raportu NBP "Szybki Monitoring".

Wsréd przedsiebiorstw presja ptacowa obnizyta sie na II kw., jednak w
perspektywie roku zasadniczo utrzymata sie - wynika z najnowszej wersji raportu
NBP "Szybki Monitoring".

Syntetyczny wskaznik sytuacji przysziej pozwala oczekiwaé ozywienia
koniunktury w II kw. 2024 r., wynikajacego z poprawy sytuacji popytowej i
ekonomicznej oraz lepszych perspektyw inwestycji. Po raz kolejny pogorszyty sie
natomiast perspektywy zatrudnienia - podano w najnowszej wersji raportu NBP
"Szybki Monitoring".

Prognozy przedsiebiorstw wskazujg na dalszy spadek presji cenowej w zakresie
cen producenta w II kw. 2024 r. - podano w najnowszej wersji raportu NBP
"Szybki Monitoring".

W I kw. 2024 r. oczekiwania inflacji CPI w horyzoncie najblizszych 12 miesiecy
formutowane przez przedsiebiorstwa wyraznie sie obnizyty - podano w najnowszej
wersji raportu NBP "Szybki Monitoring".

Istotnie zmniejszyt sie udziat firm sygnalizujacych, ze wzrost kosztéw pracy lub
presji ptacowej moze by¢ w najblizszym potroczu barierg prowadzenia dziatalnosci
(9,1% wobec 11,4% w poprzednim kwartale) - podano w najnowszej wersji
raportu NBP "Szybki Monitoring".

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w kwietniu w przemysle spadto do 77,4% z
78,3% rok temu - podat GUS.

Na wzrost dziatania firm najbardziej wptywaja ceny energii i paliw oraz koszty
zatrudnienia - podat GUS w pogtebionym badaniu koniunktury.

Projekt rewizji Krajowego Planu Odbudowy trafit w czwartek do wykazu prac
legislacyjnych rzadu - wynika z informacji opublikowanej na stronach Kancelarii
Prezesa Rady Ministrow.

Polska wsrdd lideréw unijnych wzrostu cen energii w II potowie ubiegtego roku -
podat Eurostat.

Ze Swiata

Indeks nastrojéw niemieckich konsumentéw GfK na maj wyniost -24,2 pkt. wobec
-27,3 pkt. miesigc wczesniej - podata w komunikacie grupa badan rynkowych
GfK.

Bank centralny Turcji (CBT) pozostawit bez zmian benchmarkowa,
jednotygodniowa stope repo na poziomie 50% - poinformowat bank w
komunikacie. Analitycy ankietowani przez agencje Bloomberg spodziewali sig, ze
stopy proc. pozostang bez zmian na poziomie 50%.

Zapasy amerykanskich hurtownikéw w marcu spadty o 0,4% w ujeciu miesiac do
miesigca - poinformowat we wstepnym odczycie Departament Handlu USA.
Oczekiwano +0,%.

Liczcba uméw na sprzedaz domoéw podpisanych przez Amerykandw w marcu
wzrosta o 3,4% miesiac do miesigca - podato Krajowe Stowarzyszenie
Posrednikow w Handlu Nieruchomosciami (National Association of Realtors).

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Gospodarka USA zwalnia bardziej od oczekiwah

Rynek walutowy % % Wedtug wstepnego szacunku amerykanski PKB 1Q'24 wynidst 1,6% k/k

EUR-PLN 4,3155 -0,45 -0,49 odsezonowany, W ujeciu zannualizowanym (saar) wobec 3,4% kwartat

USD-PLN 4,0216 -0,74 -1,31 wczesniej. Rynek oczekiwat spowolnienia, ale nie o takiej skali (do 2,5%).

CHE-PLN 4,4087 -0,41 -1,29 Zw}{olni%}{a konsumpcja, inwestycje przysdpiiszylry. Zapjsyk’oraz eklfport netto
wptynety ujemnie na wzrost PKB. Indeks cen wydatkow na konsumpcje

EUR-USD 1,0730 0,29 0,82 ) ) X e

Rvnek akedl " ” ” indywidualng (PCE) wzrost o 3,4% k/k saar wobec 1,8% kwartat wczesniej.

ynekakal P e o Bazowy PCE wzrdst o 3,7% k/k saar z 2,0%. Jest to wyzej od oczekiwan, czyli

wiG20 2477 1,24 0,54 druga negatywna niespodzianka. Dane zwiekszajg prawdopodobienstwo

DAX 18 008 0,51 1,53 oddalania sie obnizek stop Fed w czasie.

SP500 5048 -0,46 1,63

Mniej wnioskow o zasitek dla bezrobotnych w USA. W ubiegtym tygodniu
Rynek pieniezny i rynek diugu liczba osdb, ktére ztozyly wniosek o zasitek dla bezrobotnych w Stanach
Zjednoczonych obnizyta sie z poziomu 212 tys. do 207 tys. Konsensus

poziom zmiana 1D zmiana 5D rynkowy zaktadat 215 tys. Lepsze dane dotyczace liczby wnioskow wskazujg

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. na nadal dobry rynek pracy za oceanem w warunkach obecnego spowalniania
1M WIBOR 5,85 0 1 gospodarki.

3M WIBOR 5,86 0 0

6M WIBOR 5,87 0 0 Firmy w Polsce sa optymistyczne. Wczoraj NBP opublikowat ,Szybki

Monitoring” analizujacy sytuacje sektora przedsiebiorstw. W 4Q'23 wynik ze
sprzedazy nieco wzrdst, mimo spadku przychoddw, dzieki wzrostowi

SPW PL % p-b. P-b- rentownoéci. Firmy oczekuja ozywienia popytu w 2Q'24, zaréwno na rynku
2v 537 0 3 krajowym, jak i zagranicznym i jednoczednie deklaruja, ze ozywienie nie
5Y 5,65 -2 -2 przetozy sie na rewizje planéw zatrudnienia. Firmy oczekujq dalszego spadku
10y 5,81 -1 -5 skali planowanych podwyzek cen. Zadtuzenie kredytowe sektora

przedsiebiorstw niefinansowych na koniec 2023 byto nizsze niz rok wczesniej.

poziom zmiana 1D zmiana 3Dy 1Q’24 nastgpito ozywienie popytu na kredyt. Aktywnos¢ inwestycyjna w

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. 2023 wzrosta, a perspektywy inwestycji pozostajq korzystne, jedynie w

DE2Y 231 6 _5 sektorze najwigkszych firm pozostajq ostabione. Coraz mniej firm wskazuje na

DESY 300 .8 .15 wzrost kosztow pracy jako bariere prowadzenia dziatalnosci.

DE10Y 316 -10 ‘17 EUR-USD w goére. Po publikacji kwartalnych danych o PKB w USA oraz core
PCE dolar umocnit sie. Jednakze dzien ostatecznie zakonczyt sie umocnieniem

Spread PL vs US p.b. p.b. P-b.  euro, a kurs tej pary walutowej zakoriczyt dzien na 1,073.

us2y 35 -1 -2

ussy 93 -3 -7  Ztoty umocnit sie. Wczoraj kurs EUR/PLN obnizyt o 2 figury i zakonczyt dzien

us10yY 111 -5 -10 na poziomie niecate 4,32. Stabszy dolar sprzyjat ztotemu.

Krzywa rentownoéci PL Ostabienie dlugu. Wczoraj krzywa dochodowosci w Polsce przesuneta sie w

65 2 gore, w Slad za rynkami bazowymi.

6,0 2 Dzi$ o 10:00 dane o podazy pienigdza w strefie euro oraz marcowy bazowy

55 \ / 1 wskasnik inflacji PCE dla USA.

R 0
5,0

-10 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym

4,5 20 mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
. 30 X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
10:00 Polska
10:00 Polska
10:00 Polska
10:00 Polska
10:00 Polska
Wtorek

9:50 Francja
9:50 Francja
9:55 Niemcy
9:55 Niemcy
10:00 strefa euro
10:00 strefa euro
10:00 Polska
14:00 Polska
15:45 USA
15:45 USA
16:00 USA
16:00 USA
$roda

10:00 Polska
10:00 Niemcy
13:00 USA
16:00 USA
16:00 USA
16:30 USA
Czwartek

14:30 USA
14:30 USA
Piatek

10:00 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
16:00 USA

Wydarzenie

Produkcja przemystowa r/r, %

Ceny produkdji sprzedanej przemystu r/r
Wynagrodzenie r/r, %

Zatrudnienie r/r, %

Produkcja budowlano-montazowa r/r, %

Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla ustug
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla ustug
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla ustug
Sprzedaz detaliczna r/r, %
Podaz pienigdza M3
Indeks PMI dla przemystu
Indeks PMI dla ustug
Sprzedaz nowych domoéw, tys.
Indeks Fed z Richmond

Stopa bezrobocia, %

Indeks Instytutu Ifo

Wnioski o kredyt hipoteczny, %

Zamowienia na dobra bez srodkdéw trans. m/m, %
Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, %
Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
PKB (annualizowany), kw/kw %

Podaz pienigdza M3, %, r/r

Wydatki Amerykanéw m/m, %
Dochody Amerykanéw m/m, %
Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

marzec
marzec
marzec
marzec
marzec

kwiecien
kwiecien
kwiecien
kwiecien
kwiecien
kwiecien

marzec

marzec
kwiecien
kwiecien

marzec
kwiecien

marzec
kwiecien
kwiecien
marzec
marzec
kwiecien

kwiecien
marzec

marzec
marzec
marzec
kwiecien

Aktualna Konsensus Poprzednio

-6,0
9,6
12,0
-0,2

-13,3

44,9
50,5
42,2
53,3
45,6
52,9

6,1
6,6
49,9
50,9

693,0
-7,0

5,3
89,4

0,2
2,6
-6368

207,0
1,6

2,2
9,5
12,2
-0,2
-6,7

45,8
47,8
41,6
49,8
45,7
51,8

6,9
7,8
49,9
50,9

668,0
-8,0

5,3
88,8

0,2
1,4
2000

215,0
2,5

0,6

0,6

0,5
77,9

3,3

-10,0
12,9

-0,2

-4,9

46,2
50,5
41,9
50,1
46,1
51,5

3,2
7,4
51,9
51,7

637,0
-11,0

5,4
87,8

0,1
0,7
2735

212,0
3,4

0,4

0,8

0,3
77,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdélnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposob rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.
Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq

odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos$é materiatdéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrbdtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i

$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



