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Informacje gospodarcze
W kraju

Szacunkowa stopa bezrobocia rejestrowanego w czerwcu wyniosta 4,9% i
wobec 5,0% w maju - poinformowato w komunikacie Ministerstwo Rodziny,
Pracy i Polityki Spotecznej.

Na koniec 2025 r. aktywa PPK moga wzrosna¢ do ok. 40 mid zt, a dla
wiekszej partycypacji w programie kluczowa jest jego stabilno$¢, choé pewne
drobne pozytywne korekty mogtyby w tym pomdc, np. waloryzacja doptat od
panstwa, czy wyzszy ich poziom dla nizej zarabiajacych - powiedziat PAP
Biznes wiceprezes PFR Bartosz Marczuk.

Ceny lokali mieszkalnych w I kwartale 2024 roku wzrosty o 18,0% rok do
roku, a w ujeciu kwartat do kwartatu wzrosty o 4,3% - podat GUS.

Bank Gospodarstwa Krajowego sprzedat trzy serie obligacji FPC (FPC0631,
FPC0733 i FPC0342) za 1,1 mid zi, przy popycie na cztery serie na poziomie
1,6 mld zt - podat bank w komunikacie. Emisje przeprowadzono na rzecz
Funduszu Przeciwdziatania COVID-19.

Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach sprzedazy dodatkowej sprzedat
obligacje trzech serii FPC fgqcznie za 116 min zt - podat bank w komunikacie.
Emisje przeprowadzono na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19.

Ze Swiata

Zamowienia w niemieckim przemysle spadty w maju o 1,6% m/m - podat
Federalny Urzad Statystyczny w komunikacie.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Prezes NBP bardziej jastrzebio
Rynek walutowy % % Podczas wczorajszej konferencji prezes NBP poinformowat, ze inflacja CPI na
EUR-PLN 4,2825 -0,45 -0,65 koniec 2024 moze znalez¢ sie blisko 5,0%, a na poczatku 2025 jeszcze wzrosnac.
USD-PLN 3,9609 -0,60 1,64 Bedzie to wynik?é m.in. ze zmian cen en_ergii. W lipcu br. ich wpry_w na in_flacje
m/m NBP szacuje na 1,6 p.p., a w styczniu 2025 na 1,3 p.p. Inflacja zacznie sie
CHF-PLN 4,4009 -0,42 -1,78 obniza¢ po 1Q'25 i dopiero w 2026 inflacja znajdzie sie w celu przy zatozeniu braku
EUR-USD 1,0812 0,24 1,01 zmian stép procentowych. Niewiadomg pozostaje jak zmiany cen energii przy
Rynek akcji pkt % % utrzymujacej sie wcigz wysoko dynamice ptac wptyng na oczekiwania inflacyjne i
WIG20 2549 0,22 0,05 decyzje gospodarstw domowych odnos$nie konsumpcji i oszczedzania. W kolejnych
DAX 18 450 041 132 kwartatach inflacja bazowa bedzie utrzymywac sie na podwyzszonym poziomie, z
' ' tego wzgledu polityka monetarna powinna pozostaé ostrozna. Dodatkowo
SP500 5537 0,51 0,99 ostateczny ksztatt polityki fiskalnej jest nieznany. Zdaniem prezesa NBP przy
rosnacej inflacji mozna zapomnie¢ o obnizce stép procentowych, taka mozliwosé
Rynek pieniezny i rynek diugu moze pojawic sie najwczesniej w 2026, kiedy CPI bedzie spadac.

poziom zmiana 1D zmiana 5D pyRr-ysp w dalej gére. Wczoraj kurs gtéwnej pary walutowej kontynuowat

wzrost i na koniec dnia znalazt sie nieznacznie powyzej 1,08, najwyzej od okoto

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. :

1M WIBOR 5,84 1 2 trzech tygodni.

3M WIBOR 5,86 ! ! EUR-PLN w dalej dét. Trzeci dzien ztoty umacnia sie. Kurs EUR-PLN obnizyt sie o

6M WIBOR 5,86 0 0  blisko 2 figury, w okolice 4,28 na koniec dnia. Ztoty jest najsilniejszy od okoto
miesigca. Ztotemu sprzyjat stabszy dolar i jastrzebia komunikacja prezesa NBP.

SPW PL % p.b. p.b.

oY 5,29 12 15 Ostabienie dilugu na catej krzywej. W reakcji na retoryke prezesa NBP

5y 5 69 8 15 rentownosci polskich SPW wzrosty, 2-latki o 12 p.b., a 10-latki o 7 p.b. Bundy

10Y 5,83 5 5 nieznacznie w goére. W USA byt dzieh wolny.

Dzi$§ o 10:00 prezentacja NBP lipcowej projekcji inflacji i PKB. NBP opublikuje

poziom zmiana 1D zmiana 5D N - - C ; . . '
takze dzis opis dyskusji na czerwcowym posiedzeniu decyzyjnym RPP. Za granica,

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. 0 11:00 majowa sprzedaz detaliczna w strefie euro, a o 14:30 raport z rynku pracy

DE2Y 235 10 2 za czerwiec w USA.

DE5Y 310 5 . o . ,

DE10Y 322 4 - Zac_hecamy d,o, korzystania z naszego serwisu |nterne§owe_go'(t,u£1), na ktorym
mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i sledzenia nas na
X/Twitter.

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.

us2y 59 12 16

ussy 137 8 12

us1oy 147 7 2
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu czerwiec 51,8 51,5 51,7
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,0 44,9 45,0
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,4 45,3 46,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 43,5 43,4 45,4
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,8 45,6 47,3
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % czerwiec 2,2 2,2 2,4
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,5 2,5 2,8
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu czerwiec 51,6 51,7 51,3
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 48,5 49,1 48,7
Wtorek
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % maj 6,4 6,4 6,4
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,5 2,5 2,6
Sroda

Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych, % lipiec 5,75 5,75 5,75
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 51,2 53,4 54,0
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug czerwiec 49,6 48,8 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,1 53,5 53,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug czerwiec 52,8 52,6 52,8
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % maj -4,2 -4,1 -5,7
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % czerwiec -2,6 0,8
13:30 USA Raport Challengera r/r, % czerwiec 19,8 -20,3
14:15 USA Raport ADP, tys. czerwiec 150,0 165,0 157,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. czerwiec 238,0 235,0 233,0
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mid USD maj -75,1 -76,5 -74,5
15:45 USA Indeks PMI dla ustug czerwiec 55,3 55,1 55,3
14:30 USA ZamoOwienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % maj -0,1 -0,1 -0,1
14:30 USA Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % maj 0,1 0,1
16:00 USA Zamdwienia w przemysle m/m, % maj -0,5 0,2 0,4
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 48,8 52,7 53,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk czerwiec -12157 -1000 3591
Czwartek

USA Dzien wolny
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, % maj -8,6 -6,1 -1,8
15:00 Polska Konferencja prezesa NBP
Piatek
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % maj -4,3 -3,9
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % maj 0,2 0,0
14:00 Polska Publikacja minutes z posiedzenia RPP
14:30 USA Stopa bezrobocia, % czerwiec 4,0 4,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. czerwiec 190,0 272,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. czerwiec 160,0 229,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak rowniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢é materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przyszitych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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