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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,14 W kraju
L1 Prezydent Andrzej Duda podpisat ustawe z dnia 20 grudnia 2024 r. o Radzie
1,10 Fiskalnej - podano w komunikacie na oficjalnej stronie prezydenta RP.
1,08

Butgaria i Polska odnotowaty w III kwartale 2024 r. najwyzszy wzrost cen

1,06 mieszkan w porownaniu z analogicznym okresem 2023 roku - wynika z
1,04 danych Eurostatu.
1,02 . . . .. m

2401 2403 24-05  24-07 2409  24-11  25-01 Prognozy meteo sg niekorzystne dla zimowej wegetacji roslin - podat

Instytut Meteorologii i Gospodarki Wodnej.
EUR-PLN, dane dzienne

445 MF uplasowato na rynku 5- i 10-letnie obligacje o tacznej wartosci 3 mld
440 euro - poinformowat resort finanséw w komunikacie.
4,35 Ministerstwo Finanséw zaoferuje do sprzedazy 13 stycznia 45-tygodniowe
bony o wartosci 3-6 mld zt - podat resort w komunikacie.
4,30
Ze sSwiata
4,25
4,20 Liczba nowych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w Stanach
24-01  24-03  24-05  24-07  24-09  24-11  25-01 Zjednoczonych wzrosta w grudniu o 256 tys. Oczekiwano zwyzki o 165 tys.
USD-PLN, dane dzienne Miesiac V\,/czgéniej wzrost wyniost 212 tys., po korekcie z 227 tys. - podat
4,20 amerykanski Departament Pracy.
13 Indeks sentymentu wsrdd konsumentow amerykanskich, opracowywany
4,10 R . . . . . s .
przez Uniwersytet Michigan, w styczniu 73,2 z 74,0 pkt. miesigc wczesniej -
4,05 , . . . e
podano w kohncowym wyliczeniu. Rynek oczekiwat 74,0 pkt. Wyraznie
400 wzrosty oczekiwani inflacyjne konsumentéw w USA.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom

zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy

%

%

EUR-PLN 4,2654 0,10 -0,11
USD-PLN 4,1621 0,58 0,45
CHF-PLN 4,5430 0,17 -0,39
EUR-USD 1,0244 -0,54 -0,62
Rynek akcji pkt % %
WIG20 2257 0,41 1,35
DAX 20 215 -0,50 1,55
SP500 5827 -1,54 -1,94

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,78 -6 -4
3M WIBOR 5,83 3 1
6M WIBOR 5,79 0 -1
SPW PL % p.b. p.b.
2Y 5,22 0 7
5Y 5,73 5 17
10y 6,04 4 13

poziom zmiana 1D zmiana 5D
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.
DE2Y 293 -5 -12
DE5Y 335 1 -4
DE10Y 345 1 -8
Spread PL vs US p.b. p.b p.b.
us2y 84 -11 -7
US5Yy 115 -6 -3
us1ioy 128 -3 -7
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6,5

6,0
5,5
5,0

4,5
4,0

3,5
M 3M

6M

Zmiana 1D, pb (po)

== Krzywa rentownosci, % (lo)

Krzywa FRA PL
6,0

1y 2Y 5Y

1oy

Zmiana 5D, pb (po)

5,5
5,0

4,5
4,0
3,5

FRA
1x4

FRA
2x5

Zmiana 1D, pb (po)

FRA
3x6

FRA
6x9

FRA

FRA
9x12 12x15 15x18 18x21 21x24

e ——

FRA FRA FRA

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Komentarz
Pozytywne niespodzianki z rynku pracy w USA

Zatrudnienie poza rolnictwem w USA w grudniu wzrosto o 256 tys., wyraznie
powyzej oczekiwanych 165 tys. To wynik jak w czasach silnej koniunktury.
Jednoczesnie listopadowy odczyt zostat skorygowany w dét o 15 tys. Wzrost
godzinowej przecietnej stawki ostabt o 0,1 p.p., do 0,3% m/m i byt zgodny z
oczekiwaniami. Stopa bezrobocia takze z pozytywnym zaskoczeniem.
Obnizyta sie o 0,1 p.p., do 4,1% wobec konsensusu 4,2%. Takie dane
stanowig dla Fed wyrazny sygnat, ze przyjeta polityka ostroznego podejscia
do dalszego luzowania polityki pienieznej jest stuszna. Oczekiwania rynkowe
na kolejne obnizki stédp przesunety sie na wrzesien-pazdziernik 2025.

EUR-USD na $ciezce spadkowej. W ubiegtym tygodniu kurs gtéwnej pary
walutowej znizkowat wobec dobrych danych z gospodarki amerykanskiej, a
tydzien domknety solidne dane z rynku pracy. EUR-USD zakonczy!t piatek na
poziomie 1,024, co stanowi najnizszy poziom od lekko ponad 2 lat. Dzi$ rano
dolar dalej umacniat sie.

EUR-PLN w gore. Ubiegly tydzien przyniést ostabienie zlotego. Polskiej
waluty nie wspierat umacniajacy sie dolar. Kurs EUR-PLN zakonczyt tydzien
nieco ponizej 4,265. W miesiecznej perspektywie kurs EUR-PLN znajduje sie
w konsolidacji w okolicach 4,26.

Rentownosci SPW w gore. W ubiegtym tygodniu krajowe benchmarki
pozostawaty pod presjg wzrostowa ze strony rynkéw bazowych. Krzywa
rentownosci przesuneta sie w gore. 2-latki wzrosty o ok. 7 p.b., z silniejszym
wzrostem dla 10-latek (13 p.b.). Rentownosci 10-latek sg ok. 6%, a 2-latek
ok. 5,2%. W pierwszym przypadku to poziomy najwyzsze od jesieni ub.
roku, a w drugim od potowy ub. roku.

W tym tygodniu w kraju, dzi$§ o 14:00 NBP opublikuje dane o bilansie
pfatniczym za listopad. W $érode o 10:00 poznamy finalne dane o
grudniowej inflacji CPI. W czwartek NBP opublikuje grudniowe dane o
inflacji bazowej oraz poznamy decyzje RPP ws. stop procentowych. Nie
spodziewamy sie zmian w polityce pienieznej. W piatek o 15:00 konferencja
prezesa NBP, podczas ktdrej poznamy wiecej szczegdtow odnosnie decyzji
RPP. Za granicg, we wtorek opublikowane zostang grudniowe dane o
inflacji PPI w USA, a w $rode dotyczace inflacji konsumenckiej. Takze w
$érode Eurostat opublikuje listopadowe dane o produkcji w przemysle w
strefie euro. W czwartek z USA sptyna dane o sprzedazy detalicznej za
grudzien.

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
nas na X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedzialek

Japonia Dzierh wolny
4:00 Chiny Bilans handlu zagranicznego, mld USD grudzien 104,8 100,0 97,4
4:00 Chiny Eksport r/r, % grudzien 10,7 7,5 6,7
4:00 Chiny Import r/r, % grudzien 1,0 -1,0 -3,9
14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR listopad 99,0 1064,0
20:00 USA Budzet federalny, mid USD grudzien -73,8 -366,8
Wtorek
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % grudzien 3,5 3,0
$roda
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % grudzien 4,8
10:00 Niemcy PKB r/r, % szacunek 4Q -0,2 -0,3
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % listopad -1,8 -1,2
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % styczen -3,7
14:30 USA Indeks NY Empire State styczen 3,0 0,2
14:30 USA Inflacja CPI r/r grudzien 2,9 2,7
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r grudzien 3,3 3,3
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk styczen -959,0
Czwartek

Polska Decyzja RPP ws. stép procentowych, % styczen 5,75 5,75
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % grudzien 2,6 2,6
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % grudzien 2,8 2,8
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., min EUR listopad 6057
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % grudzien 4,2 4,3
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. styczen 210,0 201,0
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % grudzien 0,6 0,7
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen -5,0 -10,9
14:30 USA Ceny importu grudzien -0,2 0,1
Piatek
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % grudzien 3,5 3,0
3:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % grudzien 5,4 5,4
3:00 Chiny PKB r/r, % 4Q 5,0 4,6
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezacego s.a. listopad 25,8
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % grudzien 2,4 2,4
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw, tys. grudzien 1460,0 1493,0
14:30 USA Rozpoczete budowy doméw, tys. grudzien 1325,0 1289,0
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % grudzien 0,3 -0,2

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasna, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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