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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,14 W kraju
1,12
10 W 2024 roku odnotowano 391 upadtosci podmiotdw gospodarczych, tj. o
' 3,2% mniej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku - podat Gitoéwny
1,08 Urzad Statystyczny.
1,06
1,04 W 2025 r. waloryzacja rent i emerytur wyniesie 5,5%, co bedzie kosztowac
1,02 ok. 22,8 mld zt - podato Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej.
1’024_02 24-04  24-06  24-08  24-10  24-12 Ministerstwo Finanséw sprzedato obligacje serii OK0127, DS1029, PS0130,
i Wz0330, 120831 i DS1034 za tacznie 10.000,156 min zi, przy popycie
EUR-PLN, dane dzienne 13.458,884 min zt - podat resort w komunikacie.
4,45
4,40 Polska zainwestuje 65 mld zt w sieci przesytowe w 2025 r. i 60 mid zt w
a3 elektrownie jadrowg - poinformowata na platformie X minister przemystu
! Marzena Czarnecka. Dodata, ze rzad wybiera teraz lokalizacje pod drugg
4,30 elektrownie jadrowa.
4,25 . .
Ze swiata
4,20
4,15 Gospodarka strefy euro jest w fazie spowolnienia wzrostu - wynika z
24-02  24-04  24-06 2408  24-10  24-12 opublikowanego przez Eurostat zegara koniunktury.
USD-PLN, dane dzienne . . i i
420 Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA w styczniu wzrosty
4'15 o 3,0% w ujeciu r/r, a m/m wzrosty o 0,5% - podat amerykanski
4'10 Departament Pracy w komunikacie. Oczekiwano +2,9% r/ri +0,3% m/m.
405 W USA zanotowano wzrost indeksu wnioskdéw o kredyt hipoteczny MBA -
400 indeks wyréwnany sezonowo wzrést o 2,3% w tygodniu zakonczonym 7
3,95 lutego - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankoéw Hipotecznych (MBA).
3,90
3,85 Prezydent USA Donald Trump poinformowat w $rode, ze rozmawiat
3«83 v 240 06 2008 2010 2012 telefonicznie z przywddcg Rosji Wiadimirem Putinem. Rozmowa dotyczyta
+ a0s * a1 1 m.in. wojny w Ukrainie, sytuacji na Bliskim Wschodzie i rozwoju sztucznej
CHF-PLN, dane dzienne inteligencji (AI). Wedtug Trumpa obaj przywoddcy zgodzili sie, ze chcg
4,70 powstrzymacé $mieré zotnierzy rosyjskich i ukrainskich w wojnie w Ukrainie.
4,65 Uzgodnili tez natychmiastowe rozpoczecie negocjacji pokojowych, ktore bedg
4,60 prowadzone przez odpowiednie zespoty.
4,55
4,50 Panstwa Unii Europejskiej sg zjednoczone i zdeterminowane, by chronic¢
445 europejski sektor stali i aluminium przed mozliwg destabilizacjg rynku -
440 os$wiadczyt minister rozwoju Krzysztof Paszyk po naradzie ministréw handlu
435 krajéw UE.
4,30
4'224_02 24-04  24-06  24-08  24-10  24-12 Na krotko przed wyborami w Niemczech chadecy z CDU/CSU utrzymujg

wyrazng przewage w sondazach, a ich lider Friedrich Merz ma duze szanse
na objecie stanowiska kanclerza. Wedlug najnowszego badania 43%
Niemcow opowiada sie za utworzeniem koalicji rzadowej CDU/CSU z
socjaldemokratyczng SPD.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Inflacja w USA powyzej oczekiwan
poziom zmiana 1D zmiana 5D

W styczniu inflacja w Stanach Zjednoczonych wzrosta do 3% r/r z 2,9% r/r

Rynek walutowy % % . . . . . . . .

w grudniu, przy oczekiwaniach stabilizacji na poziomie z poprzedniego
EUR-PLN 4,1630 -0,23 -0,90 2 . )

miesigca. Po wyrdwnaniu sezonowym, ceny w USA wzrosty o 0,5% m/m.
USD-PLN 4,0094 -0,44 -0,70 ! A 3 .

Inflacja bazowa, mimo oczekiwanego spadku do poziomu 3,1% r/r, wzrosta
CHF-PLN 4,3889 -0,47 -1,99 ; ) ;
EUR-USD 1 0383 021 019 do 3,3% r/r. Negatywne zaskoczenie odczytu inflacyjnego przesuneto

- — : = - = rowniez w goére wyceny stop procentowych w Stanach Zjednoczonych do

Rynek akcji pkt % % koAca biezacego roku. Aktualnie w catym 2025 r. oczekiwana jest jedna
WIG20 2569 1,32 7:27 obnizka o 25 p.b. W przypadku postepujacej wojny celnej, miedzy USA a
DAX 22 148 0,50 260 partnerami handlowymi, nie mozemy wykluczyé kolejnych zaskoczeh w gore
SP500 6 052 -0,27 0,52 odczytéw inflacyjnych, co bedzie oddziatywato na odsuniecie w czasie

obnizek stoép procentowych przez Fed.
Rynek pieniezny i rynek diugu EUR-USD w goére. Mimo danych o podwyzszonej inflacji w USA oraz

przesunieciu oczekiwan odnosnie do luzowania polityki monetarnej za

oziom zmiana 1D zmiana 5D . . . A . .
P oceanem, dolar wczoraj lekko sie ostabit. Kurs gtéwnej pary walutowej

Rynek pienigzny PL % p.b. p.b. wzrést 0 0,2% do poziomu 1,038.

1M WIBOR 5,84 -1 -1

3M WIBOR 5,87 0 3 Zloty sie nie zatrzymuje. Przy ostabiajacym sie dolarze, polska waluta

6M WIBOR 5,82 0 1 kolejny dzien kroczy w kierunku 4,15. Wczoraj kurs EUR-PLN zatrzymat sie
na poziomie 4,163. ObserwowaliSmy réwniez mocne umocnienie do dolara:

SPW PL % p.b. p.b. kurs USD-PLN spadt do 4,009. Ziotemu aktualnie z pewnoscig pomagajg

3y 5,41 7 7 doniesienia o rozpoczeciu rozmoéw D. Trumpa z prezydentem Rosji na temat

5v 5,70 7 11 negocjacji pokojowych ws. wojny w Ukrainie. W kolejnych dniach,

10Y 5,98 9 12 doniesienia o ewentualnych postepach w rozmowach pokojowych, mogg

dalej wspiera¢ polskag walute.
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rentownosci obligacji w gore. Po wczorajszych danych o podwyzszonej

Spread PL vs DE .b. .b. .b. . . P L s . M
DE3Y 226 P 5 P 5 inflacji w USA, rentownosci amerykanskich obligacji mocno wzrosty.
Deey a3 N Niemieckie 10- letnie obligacje rowniez przesunety sie w gére, choc ruch ten

byt mniejszy niz za oceanem. Krajowa krzywa rentownosci, w $lad za
DE10Y 350 4 0 rynkami bazowymi przesuneta sie w gére, przy czym wzrosty byly wieksze
na dtugim koncu - 10-letnie SPW wzrosty o 9 p.b. do poziomu 5,98%.

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.

Us3y 103 0 -11  Dzi$: o 10:00 opublikowany zostanie polski PKB za 4Q'24 (nasza prognoza:
UssY 123 -2 -11 3,5% r/r n.s.a., konsensus: 3,3% r/r n.s.a.), o 11:00 poznamy grudniowq
us1oy 136 0 -9 produkcje przemystowa w strefie euro (konsensus: -3,1% r/r w.d.a.), a o

14:00 polskie saldo obrotéw biezacych w grudniu (nasza prognoza: -921 min
EUR, konsensus: -1 475 min EUR). Po potudniu sptyng dane z USA: o 14:30

Krzywa rentownosci PL wnioski o zasitki dla bezrobotnych (konsensus: 215,5 tys.) oraz grudniowa

65 0 inflacja PPI (konsensus: 3,3% r/r).
6,0 20
55 ‘—_‘_\._/‘/ 10 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
5,0 0 ktdrym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
us 10 nas na X/Twitter.
4,0 -20
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne ., )
Zrddto: Bloomberg, opracowanie wfasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
10:30 strefa euro
Wtorek

Japonia
16:00 USA
Sroda
13:00 USA
13:30 USA
13:30 USA
16:00 USA
17:00 USA
19:00 USA
Czwartek
8:00 Niemcy
8:00 Niemcy
10:00 Polska
11:00 strefa euro
14:00 Polska
14:30 USA
14:30 USA
Piatek
10:00 Polska
11:00 strefa euro
14:30 USA
14:30 USA
15:15 USA

Wydarzenie

Indeks Sentix

Dzien wolny
Wystapienie przed Senatem prezesa Fed

Whnioski o kredyt hipoteczny, %
Inflacja CPI r/r
Inflacja bazowa CPI r/r

Wystgpienie przed Izbg Reprezentantéow prezesa Fed

Zmiana zapasow ropy, tys. brk
Budzet federalny, mid USD

Inflacja CPI r/r, %

Inflacja HICP r/r, %

PKB n.s.a., r/r, %

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Saldo rachunku biezacego, min EUR
Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Inflacja PPI r/r, %

Inflacja CPI r/r, %

PKB s.a., r/r, %

Sprzedaz detaliczna m/m, %
Ceny importu

Produkcja przemystowa m/m, %

Okres

luty

luty
styczen
styczen

luty
styczen

styczen
styczen
4Q
grudzien
grudzien
luty
styczen

styczen
4Q
styczen
styczen
styczen

Aktualna Konsensus Poprzednio

-12,7

2,3
3,0
3,3

4070
-128,6

-16,5

2,9
3,1

2305
-94,8

2,3
2,8
3,3
3,1

-1475

215,5
3,3

5,0
0,9
-0,2
0,4
0,3

-17,7

2,2
2,9
3,2

8664
-86,7

2,3
2,8
2,7
-1,9
-521

219,0
3,3

4,7
0,9
0,4
0,1
0,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Witascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa



