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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,14
W kraju
1,12

W lipcu wskaznik przysziej inflacji w Polsce wzrdst o 0,6 pkt. proc. m/m do
83,6 pkt. — poinformowato w raporcie Biuro Inwestycji i Cykli Ekonomicznych.

Do 8 lipca, w ramach Krajowego Planu Odbudowy zawarto 521 tys. umoéw o
1,06 dofinansowanie na kwote 31.114,8 min zt, co stanowi 11,6% wartosci catego
KPO - podano w komunikacie Ministerstwa Funduszy i Polityki Regionalnej.

1,04
23-07 23-09 23-11 24-01 24-03 24-05 24-07
Rzad rozpatrzy 16 lipca projekt noweli o podatku akcyzowym, a takze

EUR-PLN, dane dzienne omawiaé bedzie raport o zagrozeniach bezpieczeristwa narodowego - wynika

jég z porzadku obrad Rady Ministrow ze strony KPRM,

o Sprzedaz obligacji detalicznych w czerwcu 2024 r. wyniosta 10,197 mid zt

4,50 wobec 5,912 mld zt w maju - podat resort finanséw w komunikacie.

4,45

4,40 Ze sSwiata

4,35

i'zg Inflacja wg HICP we Francji w czerwcu wyniosta 2,5% r/r wobec 2,6% r/r

4,20 miesigc wczesniej - podato francuskie biuro statystyczne w korcowym

23-07  23-09  23-11 2401  24-03 2405  24-07 wyliczeniu. Wstepnie szacowano 2,5% r/r.
USD-PLN, dane dzienne . .

4,50 Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPI w USA w czerwcu wzrosty o 0,2%

t0 W ujeciu miesigc do miesigca, rok do roku wzrosty o 2,6% - poinformowat

’ Departament Pracy w komunikacie.

4,30

4,20 Indeks sentymentu ws$réd konsumentéow amerykanskich, opracowywany

4,10 przez Uniwersytet Michigan, w lipcu spadt do 66,0 pkt. z 68,2 pkt. miesigc

4,00 wczeséniej - podano we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano odczytu na

390 poziomie 68,5 pkt.

3 o7 2300 9311 201 2403 2405 2407 Produkcja przemystowa w Japonii w maju wzrosta o 3,6% m/m - podato
Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu w II wyliczeniu. Wstepnie

CHF-PLN, dane dzienne spodziewano sie wzrostu o 2,8%.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D PPI w USA powyzej oczekiwan

Rynek walutowy % % Po nizszych od oczekiwan danych o inflacji CPI w USA pigtkowy odczyt
EUR-PLN 4,2546 -0,15 -0,67 wskaznika PPI rozczarowat. Czerwcowy wskaznik PPI wzrdst do 2,6% r/r z
USD-PLN 3,9001 -0,53 -1,33 2,4% r/r (po korekcie 0 0,2 p.p. w gore) wobec oczekiwan na poziomie 2,3%
CHF-PLN 4,3604 -0,30 1,19 r/r. W czerwcu ceny producenckie wzrosty o 0,2% m/m wyr. sez., co takze
EUR-USD 1,0907 0,36 0,62 zaskoczy’r_o rynek. Wskaznik !nflacji ba_zow_ej takz_e w gére do _3,0°_'/o r/l_' z 2,6%

" r/r w maju. Czerwcowe zwyzki PPI dziataja w kierunku ostroznej polityki Fed
Rynek akcji pkt % % L. ;

odnosnie stop procentowych.

WIG20 2566 0,73 1,88
DAX 18 748 1,15 1,48 EUR-USD w gére. Ubiegty tydzien uptynat pod znakiem ostabienia dolara.
SP500 5615 0,55 0,76 Kurs gtéwnej pary walutowej zakoniczyt tydzien na poziomie 1,09. Dane z

gospodarki amerykanskiej wspieraty rosngce oczekiwania na obnizki stép na

Rynek pieniezny i rynek diugu wrze$niowym posiedzeniu Fed.

poziom zmiana 1D zmiana 5D Zyaty umocnit sie. W ubiegtym tygodniu stabszy dolar stanowit wsparcie dla

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. zlotego. Kurs EUR-PLN zakonczyt tydzien w okolicach 4,25, najnizej od
1M WIBOR 5,84 -3 1 niecatych 2 miesigcy. Dodatkowo mocniejsza perspektywa obnizek stop w
3M WIBOR 5 86 0 1 USA powinna dalej wspiera¢ ztotego.

6M WIBOR 5,87 0 1

Umocnienie ditugu. W ubiegtym tygodniu krzywa rentownosci przesuneta sie
w dot. Spadki rentownosci podazaty za podobnymi tendencjami na rynkach

SPW PL % p-b. p-b. bazowych, ktére wspierane byly przez wieksze oczekiwania na obnizki stop
2Y 5,18 1 -11 przez Fed. Rentownoéci 2-latek wynosza 4,74, a 10-latek 5,67.

% 5,53 -4 -19

1oy 5,67 -4 -15  Dzi$§ o 10:00 poznamy finalny odczyt inflacji CPI w Polsce za czerwiec, o

14:00 NBP opublikuje dane o bilansie ptatniczym za maj. We wtorek o 14:00

oziom zmiana 1D zmiana 5D L .. . ,
P poznamy szacunek NBP czerwcowej inflacji bazowej. W $Srode GUS

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. opublikuje raport na temat koniunktury konsumenckiej. W czwartek o 10:00

DE2Y 235 ) -5 poznamy czerwcowe dane o wynagrodzeniach i zatrudnieniu w sektorze

DESY 306 -7 14 przedsiebiorstw, a takze dane o produkcji przemystowej oraz cenach

DE10Y 318 -7 -9 producenckich PPI. Za granica, dzi$ o 11:00 Eurostat opublikuje dane o
majowej produkcji w przemysle w strefie euro. We wtorek o 11:00 poznamy
lipcowy odczyt instytutu ZEW dla gospodarki niemieckiej, a o 14:30

Sg;iad PLvs US p'7bz' p'b7' p'b‘i czerwcowe wyniki sprzedazy detalicznej w USA. W $érode finalny, czerwcowy
odczyt CPI w strefie euro. W czwartek decyzja ws. stop procentowych ECB.

ussy 143 1 -7

usioy 149 -1 -5 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

Krzywa rentownosci PL nas na X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Japonia Dzient wolny
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % czerwiec 2,0 3,4 3,7
4:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % czerwiec 5,3 5,0 5,6
4:00 Chiny PKB r/r, % 2Q 4,7 5,1 5,3
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % czerwiec 2,6
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % maj -3,6 -3,0
14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR maj 176,0 -241,0
14:30 USA Indeks NY Empire State lipiec -8,0 -6,0
Wtorek
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW lipiec 41,0 47,5
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mid EUR maj 17,0 19,4
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % czerwiec 3,7 3,8
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % czerwiec -0,2 0,1
14:30 USA Ceny importu czerwiec -0,2 -0,4
Sroda
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,5 2,5
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % lipiec -0,2
14:30 USA Rozpoczete budowy domdw, tys. czerwiec 1300,0 1277,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domow, tys. czerwiec 1400,0 1399,0
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % czerwiec 0,3 0,7
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk lipiec -3443
Czwartek
10:00 Polska Produkcja przemystowa r/r, % czerwiec -1,5 -1,7
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r czerwiec -6 -7
10:00 Polska Wynagrodzenie r/r, % czerwiec 11,5 11,4
10:00 Polska Zatrudnienie r/r, % czerwiec -0,4 -0,5
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stdép procentowych, % lipiec 4,25 4,25
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. lipiec 229,5 222,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec 2,9 1,3
14:45 strefa euro Konferencja po posiedzeniu EBC lipiec
Piatek
8:00 Niemcy Inflacja PPI, % czerwiec -1,6 -2,2
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezgcego s.a. maj 31,9

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢ materiatdw zrédtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przyszitych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig¢ wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



