Alior Bank S.A.

(spotka akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Lopuszanskiej 38D, 02-232 Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000305178)

DOKUMENT OFERTOWY

Niniejszy dokument ofertowy (,,Dokument Ofertowy”), wraz z dokumentem rejestracyjnym zawierajacym informacje odnoszace si¢ do Emitenta (,,Dokument Rejestracyjny”) oraz
dokumentem podsumowujacym (,,Dokument Podsumowujacy”), po ich zatwierdzeniu przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, sa czg$ciami trzyczesciowego prospektu emisyjnego
(,,Prospekt”) spotki Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Alior Bank”, ,,Spétka”, ,,.Bank” lub , Emitent”). Niniejszy Dokument Ofertowy zostal sporzadzony zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdrazajacym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych
w prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (,,Rozporzadzenie Prospektowe”) oraz
innymi przepisami regulujacymi rynek kapitalowy w Polsce, w szczegdlnosci ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”), w zwiazku z:

(i) emisja z zachowaniem prawa poboru w drodze oferty publicznej (,,Oferta”) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie mniej niz 1 i nie wigcej niz 220.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda (,,Akcje Oferowane”) Spotki,

(ii) ubieganiem si¢ przez Spotk¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,,GPW?”) nie mniej niz 1 i nie wigcej niz 220.000.000 Akcji Oferowanych, nie mniej niz 1 i nie wigeej niz 220.000.000 praw do Akcji Oferowanych (,,Prawa
do Akcji”, ,,PDA”) oraz 72.707.463 jednostkowych praw poboru Akcji Oferowanych (,,Jednostkowe Prawa Poboru”).

W zwiazku z Ofertg mogg zosta¢ podjete ograniczone dziatania marketingowe majace na celu promowanie Oferty poza terytorium Polski. Dziatania te bedg adresowane wytacznie do wybranych
zagranicznych inwestorow instytucjonalnych majacych siedziby poza Polska i beda realizowane zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa obowigzujacymi w krajach, gdzie beda one
prowadzone. Jedynym prawnie wiazacym dokumentem sporzadzonym na potrzeby Oferty i zawierajacym informacje dotyczace Banku, Oferty i Akcji Oferowanych jest Prospekt.

Ostateczna liczba Akcji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objgcia, zostanie ustalona przez Zarzad w porozumieniu ze Wspotgwarantami Oferty. Informacja o ostatecznej liczbie
Akcji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objecia, oraz o liczbie Akcji Oferowanych przypadajacej na jedno Jednostkowe Prawo Poboru zostanie podana do publicznej
wiadomo$ci nie pdzniej niz 18 maja 2016 r. w sposob, w jaki zostal udostgpniony niniejszy Prospekt oraz w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych (,,Cena Emisyjna™) zostanie ustalona przez Zarzad w porozumieniu ze Wspotgwarantami Oferty. Informacja o Cenie Emisyjnej zostanie podana do
publicznej wiadomosci nie pozniej niz 18 maja 2016 r. w sposob, w jaki zostat udostgpniony niniejszy Prospekt, oraz w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.
Dniem Prawa Poboru jest dzien 23 maja 2016 r.

Liczba Akcji Oferowanych, do ktorych objecia z pierwszenstwem uprawnia¢ bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru, zalezy od ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, jaka zostanie
zaoferowana do objgcia. Akcje Oferowane nieobjgte w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjete Zapisami Dodatkowymi Zarzad przydzieli wedlug wlasnego uznania, w uzgodnieniu ze
Wspolgwarantami Oferty, podmiotom, ktore ztoza zapisy w odpowiedzi na zaproszenie Oferujacego dzialajacego w imieniu i w porozumieniu ze Spotka oraz Wspotgwarantami Oferty .

W przypadku, gdy wszystkie lub cz¢s¢ Akeji Oferowanych nie zostanie obj¢ta w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nie zostanie obj¢ta Zapisami Dodatkowymi, Oferujacy w imieniu
Spotki zaprosi do sktadania zapisow na Akcje Oferowane inwestorow wskazanych przez Wspotgwarantow Oferty (w porozumieniu ze Spotka) zgodnie z Umowa o Gwarantowanie
Oferty, ktora zostanie zawarta przez Spotke z Menedzerami Oferty. Jezeli takich wskazanych inwestorow nie bedzie lub jezeli wskazani inwestorzy nie zloza zapisow na Akcje
Oferowane, wowczas Wspotgwaranci Oferty obejma Akcje Oferowane (nicobjete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjete Zapisami Dodatkowymi), zgodnie z warunkami
zawartymi Umowie o Gwarantowanie Oferty (wigcej informacji oraz podsumowanie Umowy o Gwarantowanie Oferty znajduje si¢ w rozdziale ,,Subemisja, stabilizacja i umowne
ograniczenia zbywalnosci akcji” niniejszego Dokumentu Ofertowego).

Dziatania stabilizacyjne nie beda podejmowane w zwiazku z Oferta.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem laczy si¢ z wysokim ryzykiem wlasciwym dla instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze udzialowym oraz
ryzykiem zwiazanym z dzialalno$cia Banku oraz z otoczeniem, w jakim Bank prowadzi dzialalno$¢. Szczegélowy opis czynnikéw ryzyka, ktore nalezy rozwazy¢ w zwigzku
z inwestowaniem w Akcje Oferowane, znajduje si¢ w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” Dokumentu Ofertowego oraz w rozdziale ,,Czynniki ryzyka” Dokumentu Rejestracyjnego.

Dokument Ofertowy stanowi cz¢s¢ Prospektu sporzadzonego w formie trzyczgsciowego prospektu emisyjnego w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady (,,Dyrektywa Prospektowa”) i Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zostal przygotowany zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej i Rozporzadzeniem Prospektowym
i jako taki nie stanowi samodzielnie propozycji nabycia ani oferty papieréw wartosciowych Emitenta. Po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego Dokument
Ofertowy nalezy analizowac tacznie z Dokumentem Rejestracyjnym oraz Dokumentem Podsumowujacym.

Prospekt nie stanowi oferty sprzedazy ani nabycia Akcji Oferowanych przez, ani nie dazy do pozyskania ofert sprzedazy ani nabycia Akcji Oferowanych od, 0s6b znajdujacych
si¢ w jakichkolwiek jurysdykcjach, w ktorych skladanie tego rodzaju ofert takim osobom jest niezgodne z prawem. Oferta jest przepmwadzana wylaczenie na terytorium
Polski. Ani Prospekt, ani Akcje Oferowane nie zostaly zarejestrowane ani zatwierdzone, ani nie sa przedmi zawiad toz
rejestracyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium Polski.

jakiemukolwiek organowi

]

AKCJE OFEROWANE NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.
PRZYSZLI INWESTORZY BEDACY KWALIFIKOWANYMI NABYWCAMI INSTYTUCJONALNYMI ZOSTAJA NINIEJSZYM POWIADOMIENI, ZE OFERUJACY
AKCJE OFEROWANE MOGA SKORZYSTAC ZE ZWOLNIENIA Z ZOBOWIAZAN WYNIKAJACYCH Z SEKCJI 5 AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH NA PODSTAWIE PRZEPISU 144A WYDANEGO NA MOCY AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH LUB
Z INNEGO ZWOLNIENIA OD OBOWIAZKU REJESTRACYJNEGO DOSTEPNEGO NA PODSTAWIE AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH. POZA GRANICAMI STANOW ZJEDNOCZONYCH AKCJE OFEROWANE SA OFEROWANE NA PODSTAWIE REGULACJI S WYDANEJ NA
MOCY AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT OGRANICZEN ZBYWALNOSCI AKCJI
ZAMIESZCZONE SA W ROZDZIALE ,,0OGRANICZENIA W DYSTRYBUCJI AKCJI OFEROWANYCH”.

Z uwagi na koniecznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku, w celu wydania Akcji Oferowanych inwestorom, ktérym zostang przydzielone Akcje Oferowane, zostang
wydane Prawa do Akcji. Wydanie Praw do Akcji nastapi za posrednictwem systemu rozliczeniowego Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (, KDPW”) w drodze zapisania
PDA na prowadzonych w Polsce rachunkach papierow wartosciowych inwestoréw. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych
Bank wystapi do KDPW o zarejestrowanie Akcji Oferowanych w depozycie papierdw warto§ciowych prowadzonym przez KDPW. Z chwila rejestracji Akcji Oferowanych w depozycie
Prawa do Akcji wygasna, a na rachunkach inwestoréw, ktorzy w tym dniu beda posiadali PDA, zostana automatycznie zapisane Akcje Oferowane, w stosunku jedna Akcja Oferowana
w zamian za jedno PDA.

Menedzerowie Oferty

Globalni Wspoétkoordynatorzy, Wspotprowadzacy Ksiege Popytu i Wspotgwaranci Oferty

Goldman Sachs International J.P. Morgan B’anlf chhndm W.BK
réwniez jako Oferujacy
Lokalny Wspolprowadzacy Ksigge Popytu, Wspotgwarant Oferty
Dom Maklerski PKO Banku Polskiego

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Dokument Ofertowy w dniu 18 maja 2016 r.
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Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Oferowane inwestorzy powinni uwaznie przeanalizowaé
omowione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostale informacje zawarte w Prospekcie. Kazdy z wymienionych ponizej
czynnikow ryzyka, jezeli faktycznie wystgpi, moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowq, wyniki
dzialalnosci lub perspektywy Grupy Alior. Skutkiem ziszczenia sie ktoregokolwiek z ponizszych ryzyk moze by¢ spadek
ceny rynkowej Akcji Oferowanych, w wyniku czego inwestorzy mogq by¢ narazeni na utrate cafosci lub czesci
zainwestowanych Srodkow. Przedstawiona ponizej lista czynnikow ryzyka nie jest wyczerpujqca. Jest mozliwe, ze istniejq
inne okolicznosci, ktore powinny by¢ rozpatrzone przez inwestorow przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Zwraca sig uwage, ze wybrane czynniki ryzyka dotyczqgce Uchwaly o Podwyzszeniu Kapitalu Zakladowego oraz
wykonalnosci niektorych orzeczen uzyskanych przeciwko Grupie Alior zostaly zamieszczone odpowiednio w ,, Dokumencie
Rejestracyjnym — Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka dotyczqce Transakcji” oraz w ,, Dokumencie Rejestracyjnym — Czynniki
ryzyka — Czynniki ryzyka dotyczgce przepisow prawa”.

Czynniki ryzyka zwiazane z Oferta oraz Akcjami Oferowanymi

Ryzyko zawieszenia lub odstgpienia od przeprowadzenia Oferty

Do czasu zawarcia Umowy o Gwarantowanie Oferty, co jest przewidywane w dniu publikacji Prospektu, Alior Bank
moze samodzielnie odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty oraz zrezygnowa¢ z ubiegania si¢ o dopuszczenie
Jednostkowych Praw Poboru lub Praw do Akcji i Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. W takim
przypadku Alior Bank nie musi podawac zadnego powodu czy uzasadnienia dla odstapienia od przeprowadzenia Oferty.

Po zawarciu Umowy o Gwarantowanie Oferty, co jest przewidziane w dniu publikacji Prospektu, a przed rozpoczeciem
okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, Alior Bank, w porozumieniu ze Wspotgwarantami Oferty, moze
zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty 1 zrezygnowac z ubiegania si¢ o dopuszczenie Jednostkowych Praw Poboru, Praw do
Akcji 1 Akeji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. W takim przypadku Alior Bank nie musi podawaé
zadnego powodu czy uzasadnienia dla zawieszenia Oferty.

Po rozpoczegciu okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane Alior Bank, w porozumieniu ze Wspotgwarantami
Oferty, moze zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty i zrezygnowaé z ubiegania si¢ o dopuszczenie Jednostkowych Praw
Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. W tym takim przypadku Oferta
moze zosta¢ zawieszona tylko z waznych powodow, ktore obejmuja w szczegolnosci: (i) zmiang lub rozwigzanie Umowy
Sprzedazy Akcji i Podziatu; (i) wystgpienie zdarzen potencjalnie zmniejszajacych prawdopodobienstwo, ze wszystkie
Akcje Oferowane zostang objete w ramach Oferty, lub zdarzen, ktére moga prowadzi¢ do zwigkszenia ryzyka
inwestycyjnego dla osob sktadajacych zapisy na Akcje Oferowane.

Oferta moze zosta¢ zawieszona bez wyznaczania nowych termindéw. Alior Bank, z zastrzezeniem postanowien Umowy
o Gwarantowanie Oferty, moze w podzniejszym terminie ustali¢ nowy harmonogram Oferty. Jednak decyzja
o wznowieniu Oferty zostanie w kazdym przypadku podj¢ta w terminie niewykluczajacym prawnej mozliwosci
przeprowadzenia Oferty, w szczegdlnosci biorac pod uwage ograniczenia wynikajace z art. 431 § 4 KSH.

Jesli decyzja o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty zostanie podjeta przed rozpoczgciem przyjmowania zapisOw na
Akcje Oferowane, informacja na ten temat zostanie przekazana w drodze komunikatu aktualizacyjnego, ktory zostanie
podany do wiadomosci publicznej w ten sam sposob, w jaki zostal udostepniony Prospekt, a takze w drodze raportu
biezacego, w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po
rozpoczgciu okresu subskrypcji, informacja na ten temat begdzie podana do wiadomosci publicznej w drodze aneksu do
Prospektu po jego zatwierdzeniu przez KNF (aneks zostanie podany do wiadomosci publicznej w taki sam sposob, w jaki
opublikowany zostal Prospekt), a takze w drodze raportu biezacego, w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Po zawarciu Umowy o Gwarantowanie Oferty, co jest przewidziane w dniu publikacji Prospektu, a przed rozpoczeciem
okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane Alior Bank, w porozumieniu ze Wspolgwarantami Oferty, moze
odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty oraz zrezygnowac z ubiegania si¢ o dopuszczenie Jednostkowych Praw Poboru Iub
Praw do Akcji i Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. W takim przypadku Spotka nie musi
podawac zadnego powodu czy uzasadnienia dla odstgpienia od przeprowadzenia Oferty.

Po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane Alior Bank, zgodnie z postanowieniami Umowy o
Gwarantowanie Oferty, moze odstapi¢c od przeprowadzenia Oferty i zrezygnowa¢ z ubiegania si¢ o dopuszczenie
Jednostkowych Praw Poboru Iub Praw do Akcji i Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. Odstapienie
od przeprowadzenia Oferty jest mozliwe tylko z waznych powodéw, ktore obejmuja w szczegdlnosci (lecz nie sg
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ograniczone do): (i) zmiane lub rozwigzanie Umowy Sprzedazy Akcji i Podziatu; (ii) wystapienie zdarzen potencjalnie
zmniejszajacych prawdopodobienstwo, ze wszystkie Akcje Oferowane zostang objegte w ramach Oferty, lub zdarzen, ktore
moga prowadzi¢ do zwigkszenia ryzyka inwestycyjnego dla osob sktadajacych zapisy na Akcje Oferowane; (iii)
zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub innym rynku obrotu papierami
warto$ciowymi, jesli te okoliczno$ci mogg miec istotny negatywny wptyw na Ofertg; (iv) nagle i nieoczekiwane istotne
zmiany sytuacji ekonomicznej lub politycznej w Polsce lub za granica, ktore moga istotnie i niekorzystnie wplynac na rynki
finansowe, polska gospodarke, Oferte Iub dziatalnos¢ Grupy Alior (np. ataki terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);
(v) istotne, bezposrednie lub posrednie, zmiany majace wplyw na dzialalnos¢ Banku, lub istotne szkody, posrednie lub
bezposrednie, wyrzadzone Bankowi, lub znaczace, posrednie lub bezposrednie zaktdcenia jego dziatalnosci; (vi) nieztozenie
zapisow przez PZU na Akcje Oferowane zgodnie z warunkami nieodwolalnego zobowigzania zawartego w Deklaracji
Wsparcia.

Informacja na temat odstgpienia od Oferty dokonanego przed publikacja Prospektu bedzie przekazana w drodze raportu
biezacego, w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli natomiast decyzja o odstapieniu od Oferty oraz
o rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie Jednostkowych Praw Poboru lub Praw do Akcji i Akcji Oferowanych do
obrotu na rynku podstawowym GPW zostanie podje¢ta po opublikowaniu Prospektu, informacja na ten temat bedzie
podana do wiadomosci publicznej w drodze raportu biezacego, w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz
zgodnie z art. 49 ust. 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, w taki sam sposob, w jaki opublikowany zostat Prospekt zgodnie
z art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Jesli Oferta zostanie zawieszona po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisoOw, wszystkie zlozone zapisy pozostang
wazne, a osoby, ktore ztozyly zapisy, beda mogty uchyli¢ si¢ od skutkdéw ztozonych oswiadczen woli w ciggu dwoch Dni
Roboczych od daty publikacji aneksu do niniejszego Prospektu, zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku odstagpienia od przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisow wszystkie ztozone
zapisy zostang uniewaznione.

Whtaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a dokonujacy wplaty w przypadku (i) odstapienia przez Spotke
od Oferty oraz od ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru lub Praw do Akcji i Akcji
Oferowanych na rynku podstawowym GPW Iub (i) w przypadku zawieszenia Oferty nie jest uprawniony do
jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztow poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji
Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtéornym. Zwrot dokonanych wptat na Akcje
Oferowane objete zapisami, co do ktorych uchylono si¢ od skutkéw zlozonego oswiadczenia woli w zwigzku
z zawieszeniem Oferty, nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 14 dni
od dnia zlozenia o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw ztozonego o§wiadczenia woli. Zwrot dokonanych wptlat na Akcje
Oferowane w przypadku odstapienia przez Spotke od Oferty oraz od ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych
Praw Poboru lub Praw do Akcji i Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW po rozpoczeciu przyjmowania zapisow
nastgpi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu w terminie 14 dni od dnia opublikowania
informacji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty oraz rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
Jednostkowych Praw Poboru lub Praw do Akcji i Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW, podanej do publicznej
wiadomosci zgodnie z art. 49 ust. 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, w ten sam sposob, w jaki zostat opublikowany niniejszy
Prospekt zgodnie z art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja na ten temat bgdzie podana do wiadomosci
publicznej takze w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty lub jej zawieszenie nie bedzie mozliwe po dokonaniu przydziatu Akcji
Oferowanych. W dacie sporzadzenia niniejszego Prospektu nie mozna wykluczy¢ zawieszenia badz odstapienia od
przeprowadzenia Oferty.

Ryzyko niedojscia Oferty do skutku

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w nastepujacych wypadkach: (i) Zarzad podejmie decyzje¢ o odstgpieniu
od Oferty; (i) na dzien zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostang objete zapisami
i nalezycie optacone Akcje Oferowane w liczbie wskazanej przez Zarzad na podstawie art. 432 § 4 Kodeksu Spolek
Handlowych; lub (iii) w ciagu 12 miesigcy od Daty Prospektu lub w ciggu jednego miesigca od daty przydzialu Akcji
Oferowanych Zarzad nie ztozy w sadzie rejestrowym wniosku w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Oferowanych; lub (iv) uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego o odmowie rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Oferowanych; lub (v) KNF nie wyda zgody na zmiang
statutu Alior Banku dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
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Ponadto Uchwata o Podwyzszeniu Kapitalu Zaktadowego zawiera upowaznienie dla Zarzadu do ustalenia ostatecznej
liczby Akcji Oferowanych w Ofercie oraz do okre$lenia, zgodnie z art. 432 § 4 KSH, ostatecznej sumy, o jaka zostanie
podwyzszony kapitat zaktadowy. Na Date¢ Prospektu intencja Zarzadu jest skorzystanie z takiego upowaznienia przed
rozpoczgciem przyjmowania zapisOw na Akcje Oferowane w taki sposob, by iloczyn Ceny Emisyjnej oraz ostatecznej
liczby Akcji Oferowanych nie przekroczyt kwoty 2.200 mln PLN, odpowiadajacej zaktadanym wpltywom z Oferty. Nie
mozna catkowicie wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku okreslenia przez Zarzad ostatecznej liczby Akcji Oferowanych
oraz subskrybowania przez inwestorow w Ofercie mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz ustalona przez Zarzad, sad
rejestrowy moze uznac, ze emisja Akcji Oferowanych nie doszta do skutku, i w konsekwencji odmowi¢ rejestracji
podwyzszenia kapitalu zaktadowego.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona jest takze od
zlozenia przez Zarzad oswiadczenia, w formie aktu notarialnego, okreslajacego w sposob ostateczny sume, o jaka ma
zosta¢ podwyzszony kapital zakladowy oraz, na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych waznymi zapisami,
wysoko$¢ objetego kapitatu zaktadowego. Oswiadczenie to, ztozone na podstawie art. 310 KSH, w zwigzku z art. 431 § 7
KSH, powinno zosta¢ zalaczone do wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu zakladowego. Nieztozenie
powyzszego o$wiadczenia przez Zarzad spowodowatoby niemozno$¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Oferowanych i tym samym niedoj$cie emisji Akcji Oferowanych do skutku.

W takich przypadkach moze nastapi¢ na pewien czas zamrozenie srodkow finansowych wptaconych przez inwestorow
oraz poniesienie strat przez inwestorow, bowiem kwoty wplacone na pokrycie Ceny Emisyjnej zostang zwrocone
subskrybentom bez Zadnych odsetek, odszkodowan lub zwrotu wydatkow, w tym kosztow poniesionych przez
subskrybenta w zwiazku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na
rynku wtérnym.

W przypadku subskrybowania w ramach Zapisoéw Dodatkowych wiekszej liczby Akcji Oferowanych niz pozostajaca do
objecia po zlozeniu zapisbw w wykonaniu Prawa Poboru, zostanie dokonana redukcja Zapisow Dodatkowych
proporcjonalna do wielkosci takich Zapisow Dodatkowych.

W sytuacji niedoj$cia do skutku emisji Akcji Oferowanych osoba majaca Prawa do Akcji otrzyma jedynie zwrot srodkow
w wysokosci iloczynu liczby posiadanych Praw do Akcji oraz Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych. Moze oznaczaé to
poniesienie straty przez inwestora w sytuacji, gdy cena, jaka inwestor zaptacit na rynku wtérnym za PDA, bedzie wyzsza
od Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych. Ponadto w takim przypadku osoby majace Prawa do Akcji nie b¢da uprawnione
do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkow, w tym kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem
Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

W przypadku wystapienia zdarzenia powodujacego niedojscie do skutku Oferty lub emisji Akcji Oferowanych
informacja na ten temat zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, w sposob, w jaki
zostat udostgpniony Prospekt, po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku lub odstgpienia przez Alior Bank od Oferty inwestorzy, ktorzy nabedg
Jednostkowe Prawa Poboru na rynku wtornym, poniosq strate

Obrét Jednostkowymi Prawami Poboru na rynku wtéornym jest dokonywany wyltacznie na ryzyko potencjalnych
nabywcow Jednostkowych Praw Poboru. W przypadku niedoj$cia emisji Akcji Oferowanych do skutku z jakiegokolwiek
powodu lub odstapienia od Oferty zgodnie z warunkami Oferty zawartymi w Prospekcie, Jednostkowe Prawa Poboru
wygasng, ale dokonane wczesniej transakcje sprzedazy Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtdrnym pozostang
skuteczne. Nabywcom Jednostkowych Praw Poboru nie bedzie przystugiwato jakiekolwiek odszkodowanie lub zwrot
wydatkow w zwigzku z wygasnigciem Jednostkowych Praw Poboru lub korzyséci ekonomicznych lub tez w zwiazku
z zawartymi transakcjami dotyczacymi Jednostkowych Praw Poboru, w tym w szczego6lno$ci nie bedzie przystugiwat
zwrot ceny nabycia takich Jednostkowych Praw Poboru lub prowizji maklerskich.

Umowa o Gwarantowanie Oferty bedzie podlegacé zwyczajowym warunkom zawieszajgcym dotyczgcym zobowigzania
gwarancyjnego oraz bedzie zawierad zwyczajowe warunki upowazniajgce strony do jej rozwigzania lub wypowiedzenia

Spotka i Menedzerowie Oferty zamierzaja zawrze¢ Umowe o Gwarantowanie Oferty, zgodnie z ktorg kazdy
z Menedzerow Oferty samodzielnie (a nie tacznie ani solidarnie) zobowiaze sig, z zastrzezeniem okreslonych warunkow
(standardowych dla transakcji tego rodzaju), dotozy¢ racjonalnych staran, aby pozyska¢ podmioty, ktére obejma po
Cenie Emisyjnej Akcje Oferowane (z zastrzezeniem postanowien Umowy o Gwarantowanie Oferty), ktore nie zostang
objete w wykonaniu Praw Poboru lub ewentualnych Zapiséw Dodatkowych, do kwoty lacznego zobowiazania
Menedzeréw Oferty, na warunkach i z zastrzezeniem warunkow okreslonych w Umowie o Gwarantowanie Oferty,
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i kazdy z Menedzeré6w Oferty samodzielnie (a nie tacznie ani solidarnie), z zastrzezeniem okreslonych warunkéw
(standardowych dla transakcji tego rodzaju), w zakresie, w jakim Menedzerowie Oferty nie pozyskaja podmiotéw do
objecia takich Akcji Oferowanych, dokona nabycia swojej uzgodnionej proporcjonalnej czgsci takich nieobjetych Akcji
Oferowanych, do kwoty lacznego Zobowiazania Wspotgwarantow Oferty. Wszystkie takie zapisy beda dokonywane po
Cenie Emisyjnej (z zastrzezeniem postanowien Umowy o Gwarantowanie Oferty). Umowa o Gwarantowanie Oferty
bedzie zawieraé¢ okreslone postanowienia uprawniajace Menedzerow Oferty do rozwigzania Umowy o Gwarantowanie
Oferty oraz Oferty (oraz zwiazanych z nig uzgodnien) w pewnych okolicznosciach, w tym w przypadku, gdy
jakiekolwiek o$wiadczenie lub zapewnienie stanie si¢ nieprawdziwe lub nierzetelne lub bedzie wprowadza¢ w blad,
jakikolwiek warunek nie zostanie spetniony przez Spotke (lub Menedzerowie Oferty nie zrzekng si¢ go) lub wystapia
okreslone istotne zmiany w sytuacji finansowej, politycznej lub ekonomicznej. W przypadku wykonania prawa do
rozwigzania uzgodnienia te wygasng i wszelkie $Srodki pieni¢zne otrzymane w zwiazku z Oferta zostang zwrdcone
wnioskodawcom bez oprocentowania. (Dodatkowe informacje i streszczenie Umowy o Gwarantowanie Oferty znajduja si¢
w czesci ,,Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenia zbywalnosci akcji”).

Alior Bank nie moze zapewnié, ze nie zajda okoliczno$ci uprawniajace Wspotgwarantow Oferty do wypowiedzenia
Umowy o Gwarantowanie Oferty.

Ryzyko zgloszenia przez KNF sprzeciwu wobec nabycia lub objecia Akcji

W przypadku wyrazenia sprzeciwu przez KNF wobec nabycia lub objgcia znaczacego pakietu akcji Alior Banku lub
praw z takich akcji Alior Banku lub w przypadku nabycia takich akcji lub praw z takich akcji przed uptywem terminu
przewidzianego na zgloszenie tego sprzeciwu akcjonariusz nie ma prawa wykonywaé prawa glosu z takich akcji. Ponadto
nabycie lub objecie znaczacego pakietu akcji Alior Banku lub praw z takich akcji Alior Banku z naruszeniem regulacji
Prawa Bankowego moze prowadzi¢ do zadania sprzedazy tych akcji lub dalszych konsekwencji przewidzianych w art. 25
i nastgpnych Prawa Bankowego.

Zgodnie z art. 25 Prawa Bankowego podmiot, ktory zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo objaé akcje Iub
prawa z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej osiggnigcie albo przekroczenie, odpowiednio, 10%, 20%, jednej
trzeciej, 50% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zaktadowym, jest obowiazany
kazdorazowo zawiadomi¢ KNF o zamiarze ich nabycia albo obj¢cia. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio Iub
posrednio, sta¢ si¢ podmiotem dominujacym banku krajowego w sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub
praw z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej wigkszos¢ ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu,
obowigzany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym zamiarze KNF.

Obowigzek, o ktorym mowa w akapicie poprzedzajacym, powstaje rowniez w przypadku, w ktorym dwa lub wigcej
podmiotéw dziala w porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie prawa glosu z akcji na poziomach
okreslonych w akapicie poprzedzajacym lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujgcego banku krajowego.

Szczegdtowa tres¢ i formg zawiadomienia oraz informacje i dokumenty sktadane wraz z tym zawiadomieniem okreslaja
przepisy Prawa Bankowego.

KNF zgtasza sprzeciw wobec nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub wobec stania si¢ podmiotem dominujacym
banku krajowego, jezeli: (i) podmiot skladajacy zawiadomienie nie uzupelnil w wyznaczonym terminie brakow
w zawiadomieniu lub zataczanych do zawiadomienia dokumentow i informacji, (ii) podmiot sktadajacy zawiadomienie
nie przekazal w terminie dodatkowych informacji lub dokumentéw zadanych przez KNF, (iii) uzasadnione jest to
potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania bankiem krajowym, z uwagi na mozliwy wplyw podmiotu sktadajacego
zawiadomienie na bank krajowy lub z uwagi na oceng sytuacji finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie.

KNF dorgcza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktérym mowa w akapicie poprzedzajagcym, w terminie 60 Dni
Roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentow, nie pdzniej niz
w terminie 2 Dni Roboczych od dnia jej wydania.

Podmiot sktadajacy zawiadomienie moze zrealizowaé zamiar objety zawiadomieniem, jezeli KNF nie dorgezy decyzji
w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 Dni Roboczych, o ktorym mowa w akapicie poprzedzajacym, albo jezeli przed
uptywem tego terminu KNF wyda decyzje stwierdzajacg brak podstaw do zgloszenia sprzeciwu.

W przypadku nabycia lub objecia akeji lub praw z akcji (i) z naruszeniem przepisu art. 25 Prawa Bankowego albo (ii)
pomimo zgloszenia przez KNF sprzeciwu wobec nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub wobec stania si¢
podmiotem dominujagcym banku krajowego albo (iii) przed uptywem terminu uprawniajacego KNF do zgloszenia
sprzeciwu wobec nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub wobec stania si¢ podmiotem dominujgcym banku
krajowego albo (iv) po wyznaczonym przez KNF terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji, z akcji tych nie
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moze by¢ wykonywane prawo glosu, z zastrzezeniem wyjatku przewidzianego w art. 25m Prawa Bankowego. Uchwaty
walnego zgromadzenia banku krajowego podj¢te z naruszeniem ograniczen wskazanych w zdaniu poprzedzajagcym sa
niewazne, chyba ze spelniajag wymogi kworum oraz wigkszosci gtosow oddanych bez uwzglednienia glosow niewaznych.

W przypadku nabycia lub objecia akcji lub praw z akcji z naruszeniem ograniczen wynikajacych z Prawa Bankowego
KNF moze, w drodze decyzji, nakaza¢ zbycie akcji banku krajowego w wyznaczonym terminie. W razie nabycia lub
objecia akcji z naruszeniem ograniczen wynikajacych z Prawa Bankowego albo niezbycia akcji w terminie
wyznaczonym przez KNF, KNF moze natozy¢ na akcjonariusza banku krajowego bedacego osoba fizyczng karg
pieniezng do wysokosci 20 min PLN, a na akcjonariusza bgdacego osobg prawng kare pieniezng do wysokosci 10%
przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku takiego
sprawozdania — kar¢ finansowa w wysokosci do 10% prognozowanego przychodu okreslonego na podstawie sytuacji
ekonomiczno-finansowej akcjonariusza. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiagnictej przez
akcjonariusza albo straty, ktorej akcjonariusz uniknagt w wyniku naruszenia, kar¢ pieni¢zng mozna ustali¢ w wysokosci
do dwukrotnosci korzysci albo straty. KNF moze takze ustanowi¢ w banku krajowym zarzad komisaryczny albo uchyli¢
zezwolenie na utworzenie banku i podja¢ decyzj¢ o likwidacji banku.

Alior Bank lub inne osoby lub podmioty dzialajgce w jego imieniu mogq naruszaé obowiqzujgce przepisy prawa,
prowadzgc akcje promocyjng w zwigzku 7 Ofertq

Ustawa o Ofercie dopuszcza mozliwo$¢ stosowania przez emitenta, akcjonariuszy sprzedajacych oraz inne osoby
i podmioty dziatajagce w ich imieniu akcji promocyjnej w zwigzku z oferta publiczng i okresla zasady takiej akcji. Nie ma
pewnosci, ze Alior Bank lub inne osoby lub podmioty dziatajace w jego imieniu nie narusza obowigzujacych przepisow
prawa w tym zakresie.

Jezeli Alior Bank lub inne osoby lub podmioty dzialajace w jego imieniu nie beda przestrzega¢ okreslonych wymogow
dotyczacych akcji promocyjnych, KNF bedzie mie¢ prawo: (i) nakaza¢ wstrzymanie akcji promocyjnej do czasu
usuni¢cia wszelkich nieprawidlowosci; (ii) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegdlnosci w przypadku gdy
Alior Bank uchyla si¢ od usuni¢cia wskazanych przez KNF nieprawidtowosci lub tres¢ materialdéw promocyjnych lub
reklamowych narusza przepisy prawa; (iii) opublikowa¢, na koszt Alior Banku, informacj¢ o niezgodnym z prawem
prowadzeniu akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa. Wszelkie takie sankcje natozone przez KNF moga mieé
istotny niekorzystny wplyw na Oferte.

W przypadku stwierdzenia naruszenia lub zaistnienia podejrzenia naruszenia przepisow prawa w odniesieniu do
Oferty lub wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym KNF moZe, migdzy innymi,
zakazacé przeprowadzenia Oferty lub zawiesi¢ Oferte, a takie nakazacé wstrzymanie ubiegania si¢ lub zakazaé
ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, w wypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisdw prawa w zwiazku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedazg dokonywanymi na podstawie tej oferty, na
terytorium Polski, przez emitenta, wprowadzajacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub wprowadzajacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastapi¢, KNF moze: (i) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej na okres nie dhuzszy niz dziesig¢ Dni Roboczych; Iub (ii) zakazaé¢ rozpoczecia oferty publicznej,
subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia: lub (iii) opublikowaé, na koszt Emitenta, informacje
0 naruszeniu przepisow prawa w zwiazku z publiczng oferta, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza KNF moze wielokrotnie zastosowa¢ $rodki okreslone
w punktach powyze;.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, w wypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepiséw prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym, na terytorium Polski, przez emitenta lub podmioty wystgpujace w imieniu lub na zlecenie emitenta
albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze zastosowaé sankcje analogiczne do
opisanych powyze;j.

Podobne sankcje moga zosta¢ zastosowane takze w przypadku, gdy z tresci dokumentéw lub informacji sktadanych do
KNF lub przekazywanych do wiadomosci publicznej wynika, ze: (i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow
warto$ciowych, dokonywane na podstawie tej Oferty, lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy
sposob naruszatyby interesy inwestorow; (ii) istniejg przestanki, ktdére w Swietle przepisow prawa mogg prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego emitenta; (iii) dziatalno$¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow
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prawa, ktére to naruszenie moze mie¢ istotny wplyw na ocene¢ papieréw warto§ciowych emitenta lub tez, w Swietle
obowigzujacych przepisdéw prawa, moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtoséci emitenta; lub (iv) status
prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych przepiséw istnieje ryzyko uznania
tych papieréw wartosciowych za nieistniejace lub obarczone wada prawna majaca istotny wplyw na ich oceng.

Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w wypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spotka prowadzaca rynek regulowany, na zadanie
KNF, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczgcie notowan wskazanymi przez KNF papierami
warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na okres nie duzszy niz dziesi¢¢ dni.

Wystgpienie powyzszych czynnikow moze mieé istotny negatywny wpltyw na powodzenie Oferty.

Jezeli Alior Bank nie spelni wymagan okreslonych w Regulaminie GPW lub w Ustawie o Ofercie Publicznej, Akcje
mogq zostaé wykluczone z obrotu na GPW oraz na Alior Bank mogq zostaé nalozone sankcje administracyjne

Papiery warto§ciowe bedace przedmiotem obrotu na GPW moga zosta¢ z niego wykluczone przez Zarzad GPW.
Regulamin Gieldy oraz Szczegdétowe Zasady Obrotu Gietdowego okreslaja przestanki zarowno fakultatywnego, jak
i obligatoryjnego wykluczenia instrumentow finansowych z obrotu na GPW. Papiery wartosciowe podlegaja
wykluczeniu z obrotu w wypadku, gdy ich zbywalno$¢ stata si¢ ograniczona lub gdy zostala zniesiona ich
dematerializacja i zostata przywrdocona forma dokumentu, a takze na zadanie KNF w zwigzku z istotnym zagrozeniem
prawidtowego funkcjonowania GPW, bezpieczenstwa obrotu na GPW lub interesow inwestorow oraz w innych
wypadkach okreslonych szczegoétowo w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W wypadku naruszenia przez
spotke publiczng obowigzkow natozonych przez Ustawg o Ofercie Publicznej lub okreslonych obowigzkow dotyczacych
informacji poufnych wynikajacych z przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze podjaé¢
decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na GPW. Zarzad GPW moze podja¢ decyzje o wykluczeniu
papierow warto§ciowych miedzy innymi, jesli spotka publiczna: uporczywie narusza przepisy obowigzujace na GPW,
ztozy wniosek o wykluczenie z notowan, oglosi upadto$é lub zostanie wobec niej wszczgte postepowanie likwidacyjne,
jezeli w ciagu ostatnich trzech miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym instrumencie
finansowym lub otworzy postepowanie likwidacyjne. Nie ma gwarancji, czy w przysztoéci nie wystapi ktorakolwiek
z przestanek stanowiagcych podstawe do wykluczenia Akcji z obrotu. Wraz z wykluczeniem papieréw wartosciowych
z obrotu gieldowego inwestorzy traca mozliwos¢ dokonywania obrotu tymi papierami warto§ciowymi na GPW, co
W negatywny sposdb moze wplyna¢ na plynnos¢ tych papierdéw wartosciowych. Sprzedaz takich papierow
wartosciowych poza obrotem gieldowym moze zostaé dokonana tylko po istotnie nizszych cenach w stosunku do
ostatnich notowan.

Ponadto, zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, w wypadku gdy spotka publiczna, tj. takze Alior Bank, nie wykonuje
obowigzkoéw wymaganych przez przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci dotyczy to obowigzkow
informacyjnych lub innych wymogow, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo,
papierow wartosciowych takiej spotki z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kar¢ pienigzng w wysokosci do
1 min PLN, albo zastosowac obie sankcje tacznie. Alior Bank nie jest w stanie przewidzie¢, czy w przysziosci nie
wystapi ktorakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natoZenia na Alior Bank wskazanych powyzej
sankcji administracyjnych, co moze wplynaé negatywnie na wyniki Grupy Alior, jej postrzeganie przez akcjonariuszy
i inwestor6w oraz na jej reputacje. Powyzsze moze réwniez wpltyna¢ na odbiér Grupy Alior wsrdd jej klientow, co
z kolei moze negatywnie odbic si¢ na jej wynikach.

Cena rynkowa Jednostkowych Praw Poboru i Akcji Oferowanych (w tym Praw do Akcji) moZe ulec obniZeniu lub
moZe podlegaé istotnym wahaniom, w szczegolnosci cena akcji Alior Banku moZe podlega¢ wahaniom i moZe spasé
poniiej Ceny Emisyjnej Akcji Oferowanych emitowanych z chwilg wykonania Praw do Akcji, a dalsza plynnosé
Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji moZe by¢ ograniczona

Cena rynkowa Jednostkowych Praw Poboru oraz Akcji Oferowanych (w tym Praw do Akcji) moze ulec obnizeniu lub
moze podlega¢ istotnym wahaniom wywotanym przez wiele czynnikow, ktore czeSciowo lub w wigkszo$ci pozostaja
poza kontrolg Alior Banku i ktore niekoniecznie sa zwigzane z dziatalno$cig i perspektywami rozwoju Alior Banku. Do
czynnikoéw tych naleza m.in.: ogdlne trendy ekonomiczne w Polsce, warunki i trendy w sektorze bankowosci w Polsce
i na innych rynkach europejskich, zmiany wycen rynkowych spolek z sektora finansowego, zmiany w kwartalnych
wynikach operacyjnych Alior Banku, fluktuacje cen gietldowych akcji oraz wolumenéw obrotu, potencjalne zmiany
w regulacjach sektora bankowego, zmiany szacunkéw finansowych lub rekomendacji wydanych przez analitykow
papieréw wartosciowych w odniesieniu do Alior Banku lub Akcji, ogloszenie przez Alior Bank lub jego konkurentow
wprowadzenia na rynek nowych ushug lub technologii, transakcje nabycia, transakcje joint venture, a takze dziatalno$¢

6 DOKUMENT OFERTOWY



CZYNNIKI RYZYKA

podmiotéw dokonujacych sprzedazy krotkiej oraz zmiana ograniczen regulacyjnych w odniesieniu do takiej dziatalnosci.
Ponadto rynek kapitatlowy podlega znacznym fluktuacjom cen, ktére moga by¢ niezwigzane lub nieproporcjonalnie
wysokie w porownaniu z wynikami z dziatalnosci danych spotek. Takie ogélne czynniki rynkowe moga mie¢ negatywny
wplyw na kurs Jednostkowych Praw Poboru i Akcji (w tym Praw do Akcji), niezaleznie od wynikéw dziatalno$ci Alior
Banku. Na Date Prospektu Alior Bank nie planowatl podejmowania dziatan stabilizacyjnych.

Ponadto samo dopuszczenie Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
podstawowym GPW nie zapewni ich ptynnosci. Brak odpowiedniego poziomu obrotéw Jednostkowych Praw Poboru,
Praw do Akgcji i Akcji Oferowanych moze istotnie negatywnie wplyna¢ na ptynnosé i cene rynkowa Jednostkowych Praw
Poboru, Praw do Akgcji i Akcji Oferowanych.

Ponadto cena rynkowa Akcji Oferowanych moze spas¢ ponizej Ceny Emisyjnej dla Akcji Oferowanych. Gdyby tak si¢
stato, Akcjonariusze wykonujacy swoje prawa w ramach Oferty poniosg w rezultacie bezposrednig stratg. Jednoczesnie, po
wykonaniu swoich praw, Akcjonariusze by¢ moze nie beda w stanie sprzeda¢ swoich nowych Akcji Oferowanych po cenie
rownej lub wigkszej niz Cena Emisyjna tych akcji. Dodatkowo, biorac pod uwage, ze cena rynkowa Jednostkowych Praw
Poboru i Praw do Akcji zalezy od ceny akcji zwyktych Alior Banku, znaczny spadek ceny rynkowej akcji zwyklych Alior
Banku wptynatby negatywnie na ceng rynkowa Jednostkowych Praw Poboru i Praw do Akcji. Akcjonariusze decydujacy sie
nie wykonywac¢ swoich Jednostkowych Praw Poboru moga rowniez je sprzeda¢ lub przenie$é. W przypadku, gdy cena akcji
zwyktych Alior Banku spadnie w sposob znaczacy, Jednostkowe Prawa Poboru oraz Prawa do Akcji moga sta¢ si¢
bezwarto$ciowe, a istniejacy akcjonariusze, ktérzy zdecydowali si¢ nie sprzedawac i nie przenosi¢ swoich praw, poniosa
strate. Jezeli cena Akcji w publicznym obrocie rynkowym spadnie ponizej Ceny Emisyjnej, inwestorzy, ktorzy nabyli
Jednostkowe Prawa Poboru lub Prawa do Akcji na rynku wtornym, poniosg w rezultacie strate.

Emisja Akcji Oferowanych przez Alior Bank, przeprowadzane przez Alior Bank w przyszlosci oferty zamiennych
dtuznych lub udzialowych papierow wartosciowych lub sprzedaz w przysziosci znaczqcej liczby akcji Alior Banku przez
glownych akcjonariuszy albo oczekiwanie, Ze taka emisja lub sprzedaz nastgpi, moZe mie¢ niekorzystny wplyw na cene
Akcji

Podobnie jak w przypadku innych miedzynarodowych ofert podobnych do Oferty oczekuje sig, iz zgodnie z Umowa
o Gwarantowanie Oferty, ktora ma zosta¢ zawarta, przez okres 180 dni od otrzymania wpltywow z Oferty, Spotka,
wszystkie jej spotki zalezne lub inne podmioty powigzane, nad ktorymi sprawuje zarzad lub kontroluje prawa gtosu, lub
dowolna osoba dziatajaca w ich imieniu, z zastrzezeniem pewnych wylaczen przewidzianych w Umowie
o Gwarantowanie Oferty, beda podlega¢ umownym ograniczeniom zbywalnos$ci akcji typu lock-up w zakresie emisji
badz przenoszenia akcji przez Spotke (zobacz ,,Dokument Ofertowy — Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczanie
zbywalnosci Akcji”).

Po wygasnieciu ograniczen typu lock-up Spotka bedzie uprawniona do emisji nowych akcji (takze w ramach emisji
z wylaczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia po podj¢ciu uchwaty wigkszoscia 80%
oddanych glosow). Ponadto po wygasnigciu ograniczen typu lock-up Spoétka, wszystkie jej spotki zalezne lub inne
podmioty powigzane, nad ktorymi sprawuje zarzad lub kontroluje prawa glosu, lub dowolna osoba dziatajaca w ich
imieniu beda mogli swobodnie sprzedawac Akcje.

Nie jest pewne, czy okreslone powyzej podmioty lub inni akcjonariusze Spotki, ktorzy nabeda pakiet Akcji Oferowanych
w Ofercie, beda chcieli w przysztosci dokona¢ sprzedazy Akcji lub papierow warto§ciowych reprezentujacych prawa do
Akcji lub czy Spotka dokona emisji nowych akcji lub papierow warto$ciowych reprezentujacych prawa do akcji Spotki.
Jednak cena rynkowa Akcji moze spada¢ w przypadku, gdy po wygasnigciu ograniczen okreslone powyzej podmioty lub
inni akcjonariusze Spotki, ktdrzy nabeda pakiet Akcji Oferowanych w Ofercie, postanowig sprzeda¢ akcje Spotki lub
Spotka dokona emisji nowych akcji lub innych papieréw wartosciowych lub inwestorzy stwierdza, iz jest taki zamiar.

Emisja lub sprzedaz znaczacej liczby akcji Spotki lub papierow wartosciowych reprezentujacych prawa do akeji Spotki
(w szczegodlnosci obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa, warrantow subskrypcyjnych oraz
akcji zwyklych) w przysztosci lub oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogla zosta¢ dokonana, moze mieé
istotny niekorzystny wplyw na cen¢ rynkowa akcji Spotki, a takze zdolno$¢ Spotki do pozyskania kapitatu w drodze
publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych papieréw warto§ciowych.

Obejmowanie nowo emitowanych akcji Spotki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa do objecia akcji
wynikajacego z warrantow subskrypcyjnych lub dluznych zamiennych papieréw wartosciowych, ktore Spotka moze
wyemitowaé w przysztosci, moga skutkowac rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy Spotki praw
majatkowych i praw glosu, jezeli zostang przeprowadzone z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Banku lub jezeli akcjonariusze Spotki podejma decyzje o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa do objegcia
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akcji nowej emisji Banku, jak rowniez moga skutkowa¢ obnizeniem ceny akcji Banku. Mozliwe jest takze wystapienie
obydwu tych skutkéw jednoczesnie.

Poniewaz kazda decyzja Spotki o emisji dodatkowych papieréw wartosciowych zalezy m.in. od warunkéw rynkowych,
potrzeb kapitalowych Spoéiki, dostepnosci i kosztow innych zrédet finansowania oraz od innych czynnikow, w tym
znajdujacych sie poza kontrolg Spotki, Spotka nie jest w stanie przewidzie¢ ani oszacowaé kwoty, czasu lub charakteru
kazdej takiej przyszilej emisji. Tym samym przyszli inwestorzy ponosza ryzyko obnizenia ceny rynkowej Akcji
Istniejacych, Akcji Oferowanych i Praw do Akcji i rozwodnienia ich udzialu w Spotce w wyniku przysztych emisji akcji.

Nalezy podkresli¢, iz przyszte transakcje sprzedazy znaczacej liczby akcji Spotki lub samo oczekiwanie na takg sprzedaz
mogg takze negatywnie wptynaé na mozliwos$ci pozyskania przez Spotke kapitatu w przysztosci, w dogodnym dla Spotki
czasie oraz po satysfakcjonujacej cenie, a udziat akcjonariuszy Spétki moze ulec rozwodnieniu w wyniku ewentualnych
emisji nowych akcji Spotki w przysztosci.

Nie mozna zapewnié posiadaczy Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych, Ze powstanie
aktywny rynek obrotu lub Ze bedzie istniala wystarczajgca plynnosé obrotu takimi prawami

Nie istnieje ustalony rynek obrotu Jednostkowymi Prawami Poboru i Prawami do Akcji umozliwiajacymi
subskrybowanie Akcji Oferowanych. Zatozeniem Spoétki jest, aby Jednostkowe Prawa Poboru i Prawa do Akcji
niniejszym oferowane zostang dopuszczone do notowan na GPW w celu obrotu, nie mozna zapewni¢ posiadaczy
Jednostkowych Praw Poboru i Praw do Akcji, Zze rozwinie si¢ aktywny rynek obrotu takimi prawami na GPW lub ze
rozwinie si¢ rynek obrotu pozagieldowego Jednostkowymi Prawami Poboru i Prawami do Akcji lub bedzie istniala
wystarczajgca plynno$¢ takich praw w tym okresie.

W ramach Oferty oferowane sg Jednostkowe Prawa Poboru, Prawa do Akcji oraz Akcje Oferowane, ktore to Akcje
Oferowane w dacie sporzadzenia Prospektu sa wymienne z wyemitowanymi akcjami zwyklymi. Zatozeniem Spoiki jest,
aby Jednostkowe Prawa Poboru, Prawa do Akcji oraz Akcje Oferowane byly notowane na GPW. Posiadacze
Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych beda mogli spienigzy¢ swoje inwestycje poprzez
sprzedaz na odpowiednich rynkach obrotu. Moga jednak powsta¢ problemy zwiazane z ptynnoscig i zlecenia sprzedazy
moga nie pozyska¢ odpowiedniej liczby odpowiadajacych im zlecen zakupu.

Jednostkowe Prawa Poboru, Prawa do Akcji oraz Akcje Oferowane moggq nie zostaé dopuszczone lub wprowadzone do
obrotu na rynku podstawowym GPW

Dopuszczenie i wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
podstawowym GPW wymaga zgody Zarzadu GPW i decyzji KDPW o przyjeciu Jednostkowych Praw Poboru, Praw do
Akcji oraz Akcji Oferowanych do depozytu papieréw wartosciowych. Zgoda taka moze zosta¢ udzielona, jezeli Alior
Bank spetni wszystkie wymogi prawne okreslone w stosownych przepisach GPW i KDPW, w tym zwlaszcza wymogi
dotyczace kryterium minimalnej ptynnos$ci. Ponadto, badajac wniosek Alior Banku o dopuszczenie do notowan na GPW,
GPW moze uwzgledni¢ zwlaszcza obecng oraz prognozowang sytuacje finansowg Alior Banku, perspektywy rozwoju
oraz doswiadczenie i kwalifikacje organow zarzadzajacych Alior Banku w zwiazku z bezpieczenstwem rynku i jego
uczestnikow. Biorac pod uwage, ze niektore kryteria dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu sa uznaniowe i pozostaja
w zakresie oceny GPW, Alior Bank nie moze zapewniC, ze takie zatwierdzenia i zgody zostang uzyskane oraz ze
Jednostkowe Prawa Poboru, Prawa do Akcji oraz Akcje Oferowane zostana dopuszczone i wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym GPW. Ponadto Alior Bank nie moze catkowicie wykluczy¢, ze ze wzgledu na okoliczno$ci
pozostajace poza jego kontrola, dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji
oraz Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW zostanie dokonane w datach innych, niz pierwotnie
przewidywano. Ponadto ze wzgledu na przedzial czasowy pomiedzy zapisami skladanymi przez inwestoréw oraz
pierwszym dniem notowania Akcji Oferowanych (zobacz ,,Dokument Ofertowy — Warunki Oferty”), ktory jest dtuzszy
niz w niektorych jurysdykcjach, inwestorzy sa narazeni na ryzyko braku ptynnosci przez dtuzszy okres czasu.

Obrot Jednostkowymi Prawami Poboru, Prawami do Akcji i Akcjami Oferowanymi na GPW moZe zostaé zawieszony

Zarzad GPW moze podja¢ uchwale o zawieszeniu obrotu papierami wartoSciowymi zgodnie z Regulaminem GPW. GPW
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na wniosek spotki publicznej lub jezeli uzna, ze wymaga tego interes
i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu oraz w wypadku, gdy spotka publiczna narusza przepisy obowigzujace na GPW.
Obrot moze zosta¢ zawieszony na czas nie dtuzszy niz trzy miesiace.

Uprawnienie do zadania od GPW zawieszenia obrotu instrumentami notowanymi na GPW na okres do jednego miesigca
ma takze KNF na podstawie Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF moze skorzystaé z powyzszego
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uprawnienia w wypadku, gdy obrét okreslonymi papierami warto§ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania GPW Iub
bezpieczenstwa obrotu na GPW albo naruszenia interesow inwestorow. Pozostate przestanki wystapienia przez KNF
z zadaniem zawieszenia obrotu instrumentami okresla szczegdétowo Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
W okresie zawieszenia obrotu papierami warto$ciowymi inwestorzy nie maja mozliwosci nabywania i zbywania takich
papierdw wartoSciowych w obrocie gieldowym, co negatywnie wplywa na ich plynno§é. Sprzedaz papierow
wartosciowych, ktorych obrot zostal zawieszony, poza obrotem gietdowym moze zosta¢ dokonana jedynie po istotnie
nizszych cenach w stosunku do ostatnich notowan. Nie ma gwarancji, ze nie pojawia si¢ przestanki zawieszenia obrotu
Jednostkowymi Prawami Poboru, Prawami do Akcji lub Akcjami na rynku gietdowym.

Ryzyko zwigzane 7 upowainieniem Zarzqdu do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg ma by¢ podwyiszony kapital
zakladowy

Zgodnie z trescig art. 432 § 4 KSH uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w przypadku oferty publicznej moze
zawiera¢ upowaznienie zarzadu lub rady nadzorczej do okreslenia ostatecznej sumy, o jaka ma by¢ podwyzszony kapitat
zakladowy, przy czym tak okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz okreslona przez walne zgromadzenie suma
minimalna, ani wyzsza niz okre§lona przez walne zgromadzenie suma maksymalna tego podwyzszenia.

Zgodnie z Uchwala o Podwyzszeniu Kapitalu Zaktadowego Zarzad Alior Banku zostal upowazniony do okreslenia
ostatecznej sumy, o jaka ma by¢ podwyzszony kapital zaktadowy zgodnie z art. 432 § 4 KSH. Na Dat¢ Prospektu intencja
Zarzadu jest skorzystanie z takiego upowaznienia przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane.

W $lad za wymaganiami okreslonymi w ,,Stanowisku Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 30 wrzesnia 2010 r.
w sprawie stosowania art. 432 § 4 KSH w przypadku ofert publicznych prowadzonych na podstawie prospektow
emisyjnych i memorandéw informacyjnych” Alior Bank wskazuje, ze w ocenie Urzgdu Komisji Nadzoru Finansowego (i)
subskrybowanie mniejszej liczby akcji niz wynikajaca z okreSlonej przez zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia moze
budzi¢ watpliwosci, czy emisja doszta do skutku, a w konsekwencji moze skutkowa¢ odmowa rejestracji podwyzszenia
kapitalu zaktadowego, (ii) subskrybowanie wickszej liczby akcji niz wynikajaca z okreslonej przez zarzad ostatecznej sumy
podwyzszenia spowoduje, ze zarzad, przydzielajac akcje, dokona redukcji zapisow na zasadach opisanych w Prospekcie.

Udzial akcjonariuszy Alior Bank, ktorzy nie obejmq Akcji Oferowanych w wykonaniu Prawa Poboru, w kapitale
zakladowym Alior Banku i ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu ulegnie rozwodnieniu, przez co
akcjonariusze ci mogq ponies¢ strate

Jezeli dotychczasowi akcjonariusze Alior Banku nie obejmg Akcji Oferowanych w wykonaniu Prawa Poboru w ramach
Oferty lub nie sprzedadza niewykonanych Jednostkowych Praw Poboru, Jednostkowe Prawo Poboru wygasnie,
a proporcjonalny udziat tych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Alior Banku oraz w ogoélnej liczbie gloséw na
Walnym Zgromadzeniu ulegnie zmniejszeniu. Powodem tego bedzie takze plasowanie przez Wspotgwarantow Oferty
Akcji Oferowanych, ktore nie zostaly objete przez dotychczasowych akcjonariuszy, poprzez zbieranie zapiséw od
nowych inwestorow lub jezeli nie dojdzie to do skutku, zapisywanie si¢ na nie przez samych Wspotgwarantow Oferty
zgodnie z warunkami Umowy o Gwarantowanie Oferty. Jezeli dotychczasowy akcjonariusz Alior Banku, ktéremu
przystuguje Prawo Poboru, zdecyduje si¢ sprzeda¢ Jednostkowe Prawo Poboru, cena, ktorg uzyska z tego tytutu, moze
nie by¢ wystarczajaca, aby zrekompensowac straty wynikajace z rozwodnienia jego udziatu w kapitale zaktadowym
Alior Banku i og6lnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu, ktére moga zosta¢ spowodowane Oferta.

Niewykonane Jednostkowe Prawa Poboru wygasnqg bez wynagrodzenia

Przewiduje sie, ze okres zapisOw na Akcje Oferowane bgdace przedmiotem Oferty ma si¢ rozpoczaé si¢ w dniu 25 maja
2016 r. i uplyna¢ w dniu 1 czerwca 2016 r. Jednostkowe Prawa Poboru, ktore nie zostang wykonane przed koncem
okresu subskrypcji Akcji Oferowanych, wygasaja bez zadnego wynagrodzenia, a posiadacz takich Jednostkowych Praw
Poboru nie jest uprawniony do zadnego odszkodowania lub zwrotu jakichkolwiek wydatkow lub korzySci
ekonomicznych.

Ryzyko zwigzane 7 przeprowadzong reformq Otwartych Funduszy Emerytalnych i jej mozZliwym wplywem na rynek
kapitatlowy w Polsce i ceng Akcji

Zasady funkcjonowania Otwartych Funduszy Emerytalnych (,,OFE”) w Polsce zostaly zmienione w 2014 r., na mocy
ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw z zwigzku z okre§leniem zasad wyptaty emerytur ze sSrodkow
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (,,Ustawa o OFE”). Ustawa o OFE wprowadzita istotne zmiany
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w zakresie funkcjonowania OFE polegajace miedzy innymi na: (i) przeniesieniu do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
(,ZUS”) 51,5% aktywoéw OFE, w tym obligacji skarbowych oraz innych dtuznych papieré6w wartosciowych wskazanych
w Ustawie; (ii) wprowadzeniu dobrowolnosci uczestnictwa w OFE; (iii) umozliwieniu uczestnikom zmiany decyzji co do
uczestnictwa w OFE lub ZUS jedynie co dwa lata, w okresie tak zwanego ,,okienka transferowego”; (iv) stopniowym
przenoszeniu §rodkow z OFE do ZUS na 10 lat przed osiggnieciem wieku emerytalnego oraz (v) zmianie polityki
inwestycyjnej OFE, w tym wprowadzeniu zakazu inwestowania w obligacje skarbowe oraz okreslonych limitow
inwestycyjnych w przypadku ustawowo okreslonych instrumentow finansowych.

Ze wzgledu na znaczny udziat OFE w kapitale spotek notowanych na GPW od lat obserwuje si¢ istotny niekorzystny
wptyw Ustawy o OFE na funkcjonowanie GPW, w tym réwniez na ceng Akcji. Wprowadzone zmiany w zakresie
funkcjonowania OFE, w szczegdlnosci za§ mniejsza liczba uczestnikow wynikajaca z wprowadzenia dobrowolnosci
uczestnictwa oraz otwarte obecnie okienko transferowe umozliwiajace zmiang decyzji o wyborze pomiedzy OFE a ZUS,
moga nadal powodowaé odptyw kapitatu z rynku w wyniku zmniejszenia wielkosci srodkéw zgromadzonych w OFE,
ktére moga by¢ przeznaczone na zakup akcji. Ponadto przenoszenie §rodkéw z OFE do ZUS na 10 lat przed
osiggnieciem wieku emerytalnego moze spowodowac, iz podaz akcji ze strony OFE bedzie wieksza niz popyt OFE na
akcje. W przypadku odptywu srodkéw z OFE podaz akcji spowodowana przez wyprzedaz akcji przez OFE moze istotnie
negatywnie wplyna¢ na ceng akcji notowanych na GPW, jak réwniez na ich ptynnos¢.

Dodatkowo wszelkie dalsze reformy i zmiany w zakresie funkcjonowania OFE moga mie¢ tez niekorzystny wplyw na
postrzeganie polskiego rynku kapitatowego i stabilnos$¢ jego ram instytucjonalnych. Nie mozna réwniez zagwarantowac,
iz w przyszto$ci nie zostanie przeprowadzona kolejna reforma, ktorej celem bytaby catkowita likwidacja OFE.

Nie mozna tez okresli¢ rzeczywistego wptywu funkcjonowania OFE po przeprowadzonej reformie na rynek kapitalowy,
a tym samym na przyszta ceng Akcji. Jednak w §wietle powyzszych okolicznos$ci istnieje ryzyko, ze czynniki zwigzane
z OFE moga istotnie negatywnie wplyna¢ na notowania Akcji, jak rowniez na wolumen obrotu Akcjami na GPW, ich
ptynnos$¢ oraz strukture akcjonariatu Alior Banku, a takze na powodzenie Oferty.

Ograniczenia odnosnie do wykonywania Prawa Poboru przez osoby z siedzibg poza Polskq

Oferta skierowana jest do 0sob uprawnionych do zapisywania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Jednostkowego Prawa
Poboru oraz do ztozenia Zapisu Dodatkowego. Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu
Prawa Poboru oraz do ztozenia Zapisu Dodatkowego, ktore maja siedzibe lub miejsce zamieszkania poza Polska, moga nie
mie¢ mozliwosci (lub mie¢ jedynie ograniczona mozliwo$¢) zapisywania si¢ na Akcje Oferowane z powodu
obowigzujacych je przepisow kraju ich siedziby/miejsca zamieszkania. Alior Bank nie zamierza rejestrowac Jednostkowych
Praw Poboru oraz Akcji Oferowanych poza Polska i nie moze zapewni¢, ze w przysztosci dokona takiej rejestracji
w odniesieniu do jakiejkolwiek oferty papierow wartosciowych Alior Banku. Posiadacze Jednostkowych Praw Poboru,
ktorzy nie moga zgodnie z przepisami kraju swojej siedziby/miejsca zamieszkania wykona¢ Praw Poboru, muszg liczy¢ si¢
z tym, ze moze doj$¢ do rozwodnienia ich udzialu w kapitale zakladowym Alior Banku oraz ze moga ponies¢ straty.

Jednostkowe Prawa Poboru, Prawa do Akcji oraz Akcje Oferowane mogg nie zosta¢ dopuszczone lub wprowadzone do
obrotu na rynku podstawowym GPW, zas rozpoczecie notowan Jednostkowych Praw Poboru moZe zostaé opéZnione

Wprowadzanie Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych do obrotu na runku podstawowym
wymaga zgody Zarzadu GPW i decyzji KDPW o przyjeciu do depozytu Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz
Akcji Oferowanych. Alior Bank nie moze zapewnic¢, ze powyzsze zgody zostang uzyskane oraz ze Jednostkowe Prawa
Poboru, Prawa do Akcji oraz Akcje Oferowane zostana dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym
GPW. Migdzy innymi nie ma pewnosci, czy liczba subskrybentow Akcji Oferowanych bedzie wystarczajaca, aby zapewnié¢
m.in. odpowiednie rozproszenie umozliwiajace spetnienie kryterium minimalnej pltynnosci koniecznego do dopuszczenia
i wprowadzenia Praw do Akcji 1 Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW.

Notowanie Jednostkowych Praw Poboru bedzie miato miejsce m.in. pod warunkiem zarejestrowania Jednostkowych Praw
Poboru w KDPW, opublikowania Ceny Emisyjnej oraz spelnienia warunkow notowania Jednostkowych Praw Poboru na
GPW, zgodnie z regulacjami obowiazujacymi na GPW. Istnieje ryzyko, iz w przypadku ich niespetnienia, rozpoczecie
notowan Jednostkowych Praw Poboru moze zosta¢ opdznione. Zgodnie z zapisami Szczegdétowych Zasad Obrotu
Gietdowego prawa poboru sa notowane pod warunkiem, ze okres ich notowania wynosi co najmniej jeden dzien sesyjny.

W przypadku, w ktorym Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami
Dodatkowymi zostang zaoferowane do objecia i objete po cenie wyzszej od Ceny Emisyjnej, prawa do takich Akcji
zostang objete odrgbng linig notowan. Istnieje ryzyko, ze Prawa do Akcji dotyczace Akcji Oferowanych nieobjetych
zapisami sktadanymi w wykonaniu Praw Poboru lub Zapisami Dodatkowymi nie speinia wszystkich kryteriow
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wymaganych do ich dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na GPW, w tym m.in. warunku zapewnienia
odpowiedniego rozproszenia, o ktdrym mowa powyzej.

Wartosé¢ Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych dla inwestorow zagranicznych moze ulec
obniZeniu na skutek zmiennosci kursow walutowych

Waluta notowan Akcji, a wiec rowniez Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych notowanych
na GPW jest zloty. Wobec tego wplaty na Akcje Oferowane wnoszone przez inwestoroOw zagranicznych beda
dokonywane w ztotych, co zasadniczo bedzie si¢ wigzato z konieczno$cig wymiany waluty na ztote wedhug okreslonego
kursu wymiany, ktory moze by¢ inny niz kurs utrzymujacy si¢ w przysztosci. W konsekwencji stopa zwrotu z inwestycji
w Akcje bedzie zalezna nie tylko od zmiany kursu Akcji w okresie inwestycji, ale takze od zmian kursu waluty krajowej
danego inwestora wzgledem zlotego. Ryzyko kursowe bedzie dotyczy¢ takze wszelkich wyptat gotowkowych
dokonywanych w zwigzku z Akcjami, w tym wyptat ewentualnych dywidend, ktére, jezeli zostana uchwalone, beda
dokonywane w ztotych.

Posiadacze Akcji w niektorych jurysdykcjach mogq podlegaé ograniczeniom w zakresie wykonania praw poboru
w ramach emisji realizowanych w przysziosci

W wypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Alior Banku akcjonariuszom Alior Banku bedzie przystugiwaé prawo
poboru akcji nowej emisji zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, o ile uchwata Walnego Zgromadzenia nie
pozbawi dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub czgsci. W zakresie, w jakim prawo poboru
przystugiwatoby posiadaczom Akcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki, tacy akcjonariusze moga nie mie¢ mozliwosci
wykonania prawa poboru, chyba Ze zostaloby zlozone o$wiadczenie o rejestracji zgodnie z Amerykanskg Ustawa
o Papierach Wartosciowych lub taka rejestracja nie bylaby wymagana na podstawie jednego z wyjatkéw od obowiazku
rejestracji. Akcjonariusze Alior Banku w innych jurysdykcjach moga réwniez podlega¢ ograniczeniom w wykonaniu
przez nich prawa poboru. Alior Bank nie moze zapewnié, ze w przysztosci dokona rejestracji jakichkolwiek Akcji lub
innych papierow wartosciowych zgodnie z Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych lub zgodnie z przepisami
jakiejkolwiek innej jurysdykcji poza Polska. W wypadku podwyzszenia w przysztosci kapitatu zaktadowego Alior Banku
akcjonariusze Alior Banku, ktorzy nie bedg mogli zgodnie z przepisami panstwa swojej siedziby wykona¢ ewentualnego
prawa poboru, muszg liczy¢ si¢ z mozliwos$cia rozwodnienia ich udziatu w kapitale zakladowym Alior Banku. Ponadto,
chociaz w niektorych jurysdykcjach akcjonariusze, ktorzy sa pozbawieni mozliwosci wykonania lub zbycia praw poboru,
sa uprawnieni do rekompensaty odpowiadajacej wartosci tych praw, w Polsce nie obowigzuje takie uprawnienie, co
oznacza, ze posiadacze Akcji musza liczy¢ si¢ z tym, ze nie otrzymaja zadnej rekompensaty w zwiazku
z brakiem mozliwosci zbycia lub wykonania praw poboru.

Interpretacja przepisow polskiego prawa regulujqcego dokonywanie inwestycji w akcje, w tym przepisow prawa
podatkowego zwigzanych 7 opodatkowaniem inwestorow, moze by¢ niejasna, a przepisy te mogq ulegaé zmianom

Polski system prawny, w tym przepisy prawa podatkowego, charakteryzuje si¢ czestymi zmianami. Ponadto niektore
z przepisow polskiego prawa, w szczegolnosci prawa podatkowego, sa niejednoznaczne, a czgsto brakuje spdjnej lub
jednolitej interpretacji prawa lub jednolitej praktyki organdéw publicznych, w tym organéw podatkowych, oraz sadoéw co
do stosowania prawa polskiego. Ze wzglgdu na czgste zmiany prawa, w szczego6lnosci prawa podatkowego oraz roznice
interpretacyjne, ryzyko zwigzane z polskim prawem podatkowym moze by¢ wigksze niz w przypadku innych rynkow
rozwinietych. Dotyczy to przede wszystkim zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym
dochodow uzyskiwanych przez inwestorow w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem i zbywaniem przez nich papierow
wartosciowych. Nie mozna zagwarantowac, Ze nie zostang wprowadzone niekorzystne dla inwestoro6w zmiany
w przepisach podatkowych lub ze organy podatkowe nie dokonaja nowej, odmiennej, niekorzystnej interpretacji
przepisow podatkowych, co moze mie¢ negatywny wplyw na efektywng wysoko$¢ obcigzen podatkowych i faktyczny
zysk inwestorow z inwestycji w Akcje.
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WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z OFERTY

Zarzad zamierza pozyska¢ wptywy brutto z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty na poziomie 2.200,0 min PLN.
Wysokos$¢ wptywow brutto z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona w szczegdlnosei od ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych przydzielonych w ramach Oferty, Ceny Emisyjnej oraz sytuacji rynkowej w czasie Oferty.

Ostateczna wysoko$¢ wplywow netto z emisji Akcji Oferowanych bgdzie uzalezniona od ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych przydzielonych w ramach Oferty, Ceny Emisyjnej oraz tacznej wysokosci kosztow Oferty (zobacz
»~Dokument Ofertowy — Informacje dodatkowe — Koszty Oferty”). Szacowana wysoko$¢ kosztow Oferty wyniesie okoto
71,3 mln PLN. W oparciu o powyzsze zatozenia oraz biorac pod uwage koszty Oferty, wskazane powyzej, Alior Bank
oczekuje pozyskaé wptywy netto z emisji Akcji Oferowanych w wysokosci okoto 2.128,7 mln PLN.

Informacja na temat rzeczywistych wplywow brutto i netto z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty oraz
ostatecznej wysokosci kosztow Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci po zakonczeniu Oferty w formie
raportu biezacego na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie.

Zarzad zamierza przeznaczy¢ wptywy z Oferty na:

(a) sfinansowanie nabycia znacznego pakictu akcji Banku BPH w ramach Wezwania (zobacz ,,Dokument
Rejestracyjny — Transakcja — Wprowadzenie™);

(b) utrzymanie odpowiedniego poziomu wspoétczynnika CET 1 oraz tacznego wspolczynnika kapitatlowego, majac
na wzgledzie plany Zarzadu w zakresie utrzymania wzrostu organicznego Alior Banku (zobacz ,,Dokument
Rejestracyjny — Opis dzialalnosci Grupy Alior — Strategia”) oraz konieczno$¢ pokrycia planowanych kosztow
integracji Alior Banku i Podstawowej Dziatalno$ci Banku BPH po przeprowadzeniu Transakcji (zobacz
,"Dokument Rejestracyjny — Opis Dziatalnosci Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH — Koszty integracji”).

W ramach realizacji Transakcji Alior Bank zamierza m.in. naby¢ znaczny pakiet akcji Banku BPH w ramach Wezwania
(zobacz ,,Dokument Rejestracyjny — Transakcja — Wezwanie). Zgodnie z Umowa Sprzedazy Akcji i Podzialu w ramach
Wezwania Sprzedajacy sprzedadza swoje akcje (lub ich cze$¢) w liczbie stanowiacej iloraz Ceny dla Sprzedajacych
i ceny akcji proponowanej w Wezwaniu. Cena dla Sprzedajacych, nalezna za 87,23% udzial Sprzedajacych
w Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH, zostata ustalona w Umowie Sprzedazy Akcji i Podziatu na 1.225 mln PLN
z zastrzezeniem mozliwych korekt (zobacz ,,Dokument Rejestracyjny — Transakcja — Umowa Sprzedazy Akcji i Podziatu
— Cena”).

Dodatkowo Zarzad zaktada, ze wielkos¢ Oferty pozwoli na utrzymanie wspotczynnika CET 1 na poziomie
przekraczajacym 10,75% oraz wspolczynnika CAR na poziomie przekraczajacym 13,75%, majac na wzgledzie
strategiczny cel Alior Banku w postaci utrzymania planowanego rozwoju organicznego Alior Banku po realizacji
Transakcji (zobacz ,,Dokument Rejestracyjny — Opis dziatalnosci Grupy Alior — Strategia™) oraz planowane koszty
integracji Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH z Grupa Alior ,,Dokument Rejestracyjny — Opis Drziatalnosci
Podstawowej Dzialalnosci Banku BPH — Koszty integracji”), ktore wylacznie w 2017 r. nie zostang skompensowane
zakladanymi synergiami.

Zarzad zaktada, ze wplywy netto z Oferty w orientacyjnej kwocie wskazanej powyzej wystarcza na pokrycie kosztow
powyzszych celow emisyjnych w calosci. Jednak w przypadku uzyskania przez Alior Bank wplywow z emisji Akcji
Oferowanych w kwocie nizszej niz zaktadana kwota lub zwigkszenia kosztow zwigzanych z realizacja celéw emisyjnych, co
w konsekwencji doprowadzitoby do braku mozliwosci sfinansowania celéw emisyjnych w catosci z wpltywow z Oferty,
Alior Bank zamierza pozyskac¢ brakujace kwoty ze srodkow wiasnych albo dodatkowego finansowania dtuznego.

Alior Bank nie planuje zmiany celoéw przeznaczenia wptywow z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty, lecz zastrzega
sobie prawo do takiej zmiany, w sytuacji gdyby realizacja wskazanych celow okazata si¢ niecelowa lub niemozliwa lub
gdyby wystapily okolicznosci lub zdarzenia mogace mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Alior Banku. W szczegodlnosci,
mimo ze w ocenie Zarzadu zostaly podjete wszelkie uzasadnione dziatania, by wyeliminowa¢ ryzyko niedojscia Transakcji
do skutku, nie mozna wykluczy¢, ze Transakcja nie zostanie zrealizowana. W sytuacji niedojscia Transakcji do skutku
Zarzad zamierza szczegdtowo przeanalizowaé mozliwosci alternatywnego wykorzystania wpltywoéw z  Oferty,
w szczegolnosei z uwzglednieniem nastgpujacych sposobow wykorzystania wplywow z Oferty: (i) przeprowadzenie przez
Alior Bank transakcji fuzji i przejgé, w tym nabycie portfela kredytowego, ktory mogitby obejmowac zaréwno ekspozycje na
klientow detalicznych, jak i klientow biznesowych; (ii) przyspieszenie wzrostu organicznego dziatalnosci kredytowej Alior
Banku oraz (iii) sptacenie przez Alior Bank gwarancji udzielonej przez PZU na mocy umowy gwarancji zawartej w dniu
31 marca 2016 r. (zobacz ,,Dokument Rejestracyjny — Opis dzialalnosci — Istotne umowy — Umowy majqce istotne znaczenie
dla wymogow kapitatowych — Umowa gwarancji i umowa kontrgwarancji”).
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WYKORZYSTNIE WPEYWOW Z OFERTY

Z zastrzezeniem przedstawionych powyzej mozliwosci wykorzystania wpltywow z Oferty w przypadku niedojécia
Transakcji do skutku ostateczne przeznaczenie wptywow z Oferty zostanie ustalone przez Alior Bank po zakonczeniu
Oferty. W przypadku zmiany celow przeznaczenia wplywow z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty stosowna
informacja zostanie przekazana niezwlocznie do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu oraz raportu
biezacego na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie (w przypadku zmiany celow emisji w terminie wazno$ci
Prospektu) albo samego raportu biezacego na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie (w przypadku zmiany
celow emisji po uptywie terminu waznosci Prospektu).
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KAPITALIZACJA 1 ZADEUZENIE

KAPITALIZACJA 1 ZADLUZENIE

Tabela ponizej przedstawia kapitalizacje¢ 1 zadtuzenie Grupy Alior na 31 marca 2016 r.

Informacje ponizej nalezy analizowaé tacznie ze Sprawozdaniami Finansowymi Grupy Alior oraz informacjami
przedstawionymi w ,,Dokumencie Rejestracyjnym — Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Alior” oraz
z danymi finansowymi podanymi w innych czg¢sciach Dokumentu Rejestracyjnego i niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Na 31 marca 2016 r.

(niezbadane)
(min PLN)
Zadluzenie KrotKOterMIMOWE™ .............co.oomiimoioeeeeee oot e e ee e ees e ese s eees e s e e sses s eseeseeeeeens 34.679,2
GWATAIIEOWAIIE ..o eeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeesseeeeeeseeseeeeaseeeeaeeesseeeeesseeeeeeeseeeeeeseeeseeeeaeseeeeeeeeeseseeseeesseeesessaeeesnnes 0,0
ZADEZPICCZONE" " ......ooeeoeeeee oot e et e 0,0
Nie zagwarantowane/NiCZaADEZPICCZONE ......c.coveueeueureririeterteitrteatetet et tetest st ssesesaeseesetebe b esesseseseesteseaeebetebesbenesaeneeseeenes 34.679,2
Zadluzenie dHgoterminOWe® ...............co.ccocooiiiiioeoeeeeeeeeee oot 3.744,9
Gwarantowane” 0,0
ZADEZPICCZONE " ...ovoeveeeveoeeeseses s st st 0,0
Nie zagwarantowane/NICZADEZPIECZOMNE ..........c.euerveeererieririeriererieietetetetestesesseseeseseeseseesesesessesessesessesessensesessesessessesensens 3.744,9
Kapital WEASIIY ..ottt 3.601,6
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dOMINUJCE] ......oerveverieririeririeirieireieieeeieietee e 3.600,5
Kapital ZAKEAAOWY ......c.euiiieieieiitee ettt ettt bbbttt ettt bbbttt ettt 727,1
KAPIEAE ZAPASOWY .ttt ettt ettt b bbb bttt bbbttt b bttt ettt benene 2.591,3
Kapital Z aktUAlIZACTT WYCEILY .....cuviieieiieiiiiieiei ettt ettt bbbttt bbbt bebebeneneas 22,6
P0zostale Kapitaly TEZETWOWE........c.couiuiiiiiiiiieiitei ettt sttt et b et sa et ebe e ens 184,7
Wynik finansowy z 1at UDIEZIYCR .....cc.c.iiiiiiiii ettt -5,4
ZYSK TIELLO ..ttt ettt ettt s b bt e btk et b b e b bt H et bt bbb st et n e ehea et et b et bt eae et eneees 80,2
Udzialy niesprawtjace KOMIIOLL .......c.c.cioiririiieuiiiiieicceiee ettt et 1,1
Zadluzenie i KaPitaly FAZEIM .........o..coooiiiiiiiiii ettt 42.025,7
A STOAKT PIBIIGZIE ... ee e ee e 665,8
B. Ekwiwalenty STOAKOW PICNIGZIYCH .....c.coviuiiiiieiiietiieiiieesieese ettt ettt ettt s e st se s eseseesenaesesesesseneesan 311,7
C. Aktywa finansowe przeznaczone dO ODTOMU ..........cirueirieirieieieieteieteteteiete ettt be st ese st sse e esessesessesessesessenesseneesan 359,8
DL PIYINOSCE (A 4 B F C) oottt ettt a et ettt e st s ettt s et e R en et b e st e s et s s et e s enenns s ee 1.337,3
E. NaleZno$ci KrOtKOErMUENOWE ...............cocoviiiiiiiiiiitietiiteete ettt ettt et et et e esessesteeaeeaseseeseessessessensessesessessesseeseenis 13.315,6
F. Krotkoterminowe Kredyty 1 POZYCZKI......c.couririrueuiuirinirieieieieiisieieieie sttt ettt ettt bttt 0,0
G. Biezaca czg$¢ zadtuzenia dtUGOtEIMINOWEEZO ......cvvviirieueuiiririeieieieiire ettt ettt ettt ee 0,0
H. Inne zadtuzenie KIOTKOTEIIMINOWE ..........cccuiiiiiriiiieetieeee ettt ettt te et e et e et e et e e aeete et e eateeaveeaseenseeateeaveenseenseennas 34.679,2
1. Zadluzenie krotkoterminowe (F + G 4 H) ..ccocooiiiiiiiee ettt st 34.679,2
J. Zadluzenie krotkoterminowe netto (I — E — D) ...t 20.026,3
K. Kredyty i pozyczki dIUOtEIMINOWE ......c.ccvrieuueuiuiuiiieteieieiiri ettt et 42,8
L. Inne zadtuzenie dIUGOtEIMINOWE ........c.c.euiuiiriririiiciiiirieeeteieert ettt ea ettt nenne 3.702,1
M. Zadluzenie dlugoterminowe (K 4 L) ..ot 3.744,9
N. ZadZEnie NEO (J 1 M) oviieiiieiiieiieeeieteeteteeteiee ettt ettt ettt se st eseeseseebeseesesses et esa st esa s eseebeseesensesensesassesensesenee 23.771,1

W Zadluzenie krétkoterminowe obejmuje krétkoterminowg czes¢ zobowigzah wobec bankéw, zobowigzania wobec klientéw i zobowigzania
podporzqdkowane, a takze krotkoterminowq czes¢ zadluzenia diugoterminowego.

@ Zadlzenie dlugoterminowe obejmuje dlugoterminowe zobowigzania wobec bankéw, zobowigzania wobec klientéw i zobowigzania
podporzgdkowane, z wylqczeniem krotkoterminowej czesci zadtuzenia diugoterminowego.

* Lgcznie z zadluzeniem zabezpieczonym gwarancjami podmiotow spoza Grupy Alior.

** Lgcznie z zadluzeniem finansowym zabezpieczonym aktywami Grupy Alior.

Zrédio: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Alior za I kwartal 2016, Alior Bank.
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KAPITALIZACJA I ZADEUZENIE

Od 31 marca 2016 r. do Daty Prospektu nie nastapity istotne zmiany w kapitalizacji ani zadluzeniu Grupy Alior.

Zobowiazania posrednie i warunkowe

Zobowiazania warunkowe Grupy Alior na 31 marca 2016 r. zostaly opisane w punkcie ,,Dokumentu Rejestracyjnego
— Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Alior — Zobowigzania warunkowe”.

Na Date Prospektu Grupa Alior nie miata zobowigzan posrednich poza zobowigzaniami warunkowymi, o ktorych mowa
powyzej.
Oswiadczenie dotyczace kapitalu obrotowego

Zarzad uwaza, ze kapital obrotowy Grupy Alior na Date Prospektu jest wystarczajacy dla sprostania biezacym wymogom
Grupy Alior przez okres co najmniej 12 miesi¢cy od Daty Prospektu.
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INFORMACJA O AKCJACH OFEROWANYCH

INFORMACJE O AKCJACH OFEROWANYCH

Typ i rodzaj Akcji Oferowanych

Zgodnie z Uchwatla o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego Akcje Oferowane zostang wyemitowane jako akcje na
okaziciela. Z wyjatkiem postanowienia Uchwaly o Podwyzszeniu Kapitalu Zaktadowego, zgodnie z ktéorym Akcje
Oferowane beda uczestniczy¢ w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2016 r., nie wystgpuja uprzywilejowania ani
ograniczenia zwigzane z Akcjami Oferowanymi i akcje te beda dawaé rowne prawa glosu oraz uczestnictwo w zysku na
tych samych zasadach co Akcje Istniejace.

Zamiarem Spotki jest oznaczenie Akcji Oferowanych tym samym kodem ISIN co Akcje Istniejace znajdujace si¢
w obrocie na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN: PLALIOR00045.
Kody ISIN, ktéorymi beda oznaczone odpowiednio Jednostkowe Prawa Poboru oraz Prawa do Akcji, beda znane po
podjeciu przez Zarzad KDPW odpowiednich uchwat w przedmiocie rejestracji Jednostkowych Praw Poboru oraz Praw
do Akcji w depozycie papierow warto§ciowych oraz oznaczenia ich kodem ISIN.

Przewidywany harmonogram Oferty, w ramach ktorej zostang wyemitowane Akcje Oferowane, zostal przedstawiony
w rozdziale ,,Dokumentu Ofertowego — Warunki Oferty — Podstawowe informacje o Ofercie — Harmonogram Oferty”.

Podstawa prawna emisji Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych

Akcje Oferowane zostang wyemitowane na podstawie Uchwaly o Podwyzszeniu Kapitalu Zakladowego. Uchwata
o Podwyzszeniu Kapitalu Zaktadowego stanowi rowniez podstawe prawna kreacji, dematerializacji oraz wprowadzenia
do obrotu na rynku regulowanym Jednostkowych Praw Poboru oraz Praw do Akcji.

Uchwata o Podwyzszeniu Kapitalu Zaktadowego stanowi zatacznik nr 1 do Dokumentu Ofertowego.

Dematerializacja Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych

W celu spelnienia wymogow okreslonych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi w zwigzku
z Dopuszczeniem Emitent zamierza zawrze¢ z KDPW umowg o rejestracj¢ Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji
oraz Akcji Oferowanych w depozycie prowadzonym przez KDPW. Emitent zamierza nast¢pnie wystapi¢ do GPW
z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego.

Szczegdtowe informacje dotyczace dematerializacji akcji zostaty zamieszczone w rozdziale ,,Dokumentu Ofertowego
— Regulacje dotyczqce polskiego rynku papierow wartosciowych oraz obowigzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem
Akcji Oferowanych — Dematerializacja”.

Podstawa prawna ubiegania si¢ 0 Dopuszczenie

Podstawa prawng ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji
Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW jest Uchwata o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego.

Zmiana Statutu zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zakladowego na podstawie Uchwaly o Podwyzszeniu Kapitatu
Zaktadowego wymaga zgody KNF. W dniu 6 maja 2016 r. Alior Bank zlozyl w KNF wniosek o udzielenie powyzszej
zgody przez KNF. Na Date Prospektu postgpowanie z wniosku Alior Banku byto w toku.

Waluta Akcji Oferowanych, Jednostkowych Praw Poboru oraz Praw do Akcji

Walutg Akcji Oferowanych jest PLN. Jednostkowe Prawa Poboru oraz Prawa do Akcji bgda notowane na rynku
regulowanym w PLN.

Prawa posiadaczy Jednostkowych Praw Poboru oraz Praw do Akcji

Jednostkowe Prawa Poboru powstang w Dniu Prawa Poboru i beda uprawnia¢ do objecia Akcji Oferowanych
z zachowaniem pierwszenstwa (zobacz ,,Dokument Ofertowy — Warunki Oferty — Prawo Poboru oraz Zapisy
Dodatkowe”). PDA powstang natomiast po zakonczeniu przydzialu Akcji Oferowanych i beda inkorporowaé
uprawnienie do otrzymania Akcji Oferowanych, powstajace z chwilg przydziatu Akcji Oferowanych i wygasajace
z chwilg zarejestrowania Akcji Oferowanych w depozycie papierow wartosciowych albo z dniem, w ktorym
uprawomocni si¢ decyzja sadu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spotki
w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Nie istniejg ograniczenia w swobodzie przenoszenia Jednostkowych Praw Poboru oraz Praw do Akcji.
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INFORMACJA O AKCJACH OFEROWANYCH

Prawa zwigzane z Akcjami Oferowanymi zostaly szczegdtowo opisane w punkcie ,, — Prawa zwigzane z Akcjami
Oferowanymi” ponizej.

Prawa akcjonariuszy zwigzane z Akcjami Oferowanymi

Prawa zwigzane z Akcjami Oferowanymi okresla w szczegélnosci KSH, Prawo Bankowe, Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Statut. Ponizszy opis zawiera omdowienie wybranych
praw akcjonariuszy zwigzanych z Akcjami Oferowanymi. Informacje na temat pozostatych praw akcjonariuszy
zwigzanych z Akcjami, w tym Akcjami Oferowanymi, zostaly przedstawione w rozdziale ,,Dokumentu Rejestracyjnego
— Kapital zaktadowy i Akcje”.

Prawo do rozporzgdzania Akcjami Oferowanymi

Zgodnie z art. 337 KSH akcjonariuszom Alior Banku przyshuguje prawo do rozporzadzania Akcjami Oferowanymi. Na
rozporzadzanie Akcjami Oferowanymi sktada si¢ ich zbycie (przeniesienie wtasnosci) oraz inne formy rozporzadzenia,
w tym zastawienie, ustanowienie na Akcjach Oferowanych prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie. Statut nie
przewiduje ograniczen w zakresie zbywalnosci Akcji Oferowanych.

Akcje Istniejace wystepuja wylaczenie w formie zapisdw na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez
wyspecjalizowane podmioty (art. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi). Od chwili zarejestrowania Akcji
Oferowanych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW (dematerializacja) takze te akcje beda
wystepowaé wylacznie w formie zapisow na rachunkach papieréw wartosciowych. Zgodnie z art. 7 ust. 2 i 4 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papierow
warto$ciowych przenosi te papiery z chwila dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych,
a dokonanie zapisu na rachunku papieréw warto§ciowych nastgpuje po dokonaniu zarejestrowania przeniesienia
papieréw warto§ciowych pomiedzy odpowiednimi kontami depozytowymi prowadzonymi przez KDPW.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej akcje spotki publicznej obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasni¢cia, nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastgpuje w wykonaniu
umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych.

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg
zapisane na rachunku papieréw warto§ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami Ustawy
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Opis obowigzkéw zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem akcji polskich bankéw notowanych na GPW znajduje si¢
w rozdziale ,,Dokumentu Ofertowego — Regulacje dotyczqce polskiego rynku papierow wartosciowych oraz obowiqzki
zwiqzane z nabywaniem i zbywaniem Akcji Oferowanych”.

Prawo do dywidendy
Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Osobami, ktorym przystuguje prawo do dywidendy, sg osoby, na rachunkach ktorych beda zapisane Akcje Oferowane
w dniu dywidendy (art. 348 § 2 KSH).

Data powstania prawa do dywidendy

W mysl art. 347 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku Alior Banku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom.

Dniem dywidendy jest dzien, wedtug ktorego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (art. 348 § 2
KSH). Zgodnie z art. 348 § 3 KSH do kompetencji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ustalenie dnia
dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaty albo
w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego dnia. Dywidend¢ wyptaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia, a je$li uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okre$la, dywidenda jest wyptacana
w dniu okre§lonym przez Rad¢ Nadzorcza (art. 348 § 4 KSH).

§ 127 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego naklada na Emitenta obowigzek niezwlocznego przekazania GPW
informacji o podjeciu uchwaly o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz informacji o: (i)
wysokosci dywidendy, (ii) liczbie akcji, z ktorych przystuguje prawo do dywidendy, (iii) wartosci dywidendy przypadajace;
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na jedng akcje, (iv) dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz (v) dniu wyptaty dywidendy. Wraz z tymi informacjami
Emitent obowigzany jest przekazaé GPW uchwaty wiasciwego organu Spotki w tych sprawach. Podobny obowigzek
w stosunku do KDPW naktada § 106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, zgodnie z ktorym Spoétka ma
obowigzek poinformowania KDPW najpdzniej na pie¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci
dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz o terminie wyptaty dywidendy.

Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé najwczesniej
dziesigtego dnia po ustaleniu uprawnionych do dywidendy, przy czym z biegu tego terminu wylacza si¢ dni uznane za
wolne od pracy na podstawie wlasciwych przepisdw oraz soboty (§ 5 ust. 1 Regulaminu KDPW).

KDPW przekazuje uzyskane od emitentdw informacje na temat dnia dywidendy wszystkim uczestnikom bezposrednim
systemu KDPW, ktorzy ustalajg liczb¢ papieréw wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych si¢ na
prowadzonych przez nich rachunkach (§ 107 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW). Uczestnicy w typie uczestnictwa
deponent lub deponent-biuro maklerskie uprawnieni do dywidendy z tytutu papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach papierow warto§ciowych prowadzonych dla nich w KDPW dostarczaja do KDPW wszelkie informacje
i dokumenty, ktére moga mie¢ wptyw na sposéb wykonania przez KDPW obowiazkoéw platnika podatku dochodowego
od osob prawnych, powstajacych w zwigzku z wyptata dywidendy, w tym dokumenty potwierdzajace mozliwos¢
niepobrania tego podatku, albo zastosowania wobec uczestnika innej stawki tego podatku, niz podstawowa, sporzadzone
w formie pisemnej lub innej wymaganej przez wilasciwe przepisy prawa podatkowego (§ 110 Szczegélowych Zasad
Dziatania KDPW).

Wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem KDPW na odpowiedni rachunek posiadacza Akcji Oferowanych
prowadzony przez bank lub dom maklerski.

Informacje na temat polityki Spotki w zakresie dywidendy znajduja si¢ rozdziale ,,Dokumentu Rejestracyjnego
— Dywidenda i polityka w zakresie dywidendy”.

Termin przedawnienia prawa do dywidendy

Roszczenie akcjonariusza wobec Spotki o wyplate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie dziesigciu lat,
poczawszy od dnia podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czgsci zysku Alior Banku
do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Alior Bank moze uchyli¢ si¢ od wyptaty dywidendy, podnoszac
zarzut przedawnienia (art. 118 KC).

Wysokos¢ dywidendy

Art. 348 KSH zawiera szczegdtowe regulacje dotyczace wysokosci zysku Alior Banku, ktory moze zostaé przeznaczony
decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do podzialu pomigdzy akcjonariuszy w formie dywidendy. Akcjonariusze
majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym Alior Banku, zbadanym przez bieglego
rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art. 347 § 1
KSH). Wysokos$¢ kwot, ktore mogg zosta¢ przeznaczone do podzialu migdzy akcjonariuszy Alior Banku w formie
dywidendy, ustalana jest na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych Alior Banku i moze by¢ istotnie rézna
od wartos$ci wykazywanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy
powickszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatlow
zapasowego i rezerwowych, ktore mogg by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwotg te nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Zgodnie z art. 396 § 1 KSH, dopodki kapitat zapasowy
Alior Banku nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej warto$ci kapitatu zaktadowego Alior Banku, co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy przeznacza si¢ na kapital zapasowy Banku. Na Date Prospektu kapital zapasowy Alior Banku
spetniat okreslone wyzej wymogi KSH dotyczace minimalnej wysokos$ci kapitatu zapasowego.

Wysokos¢ dywidendy naleznej akcjonariuszowi Alior Banku z tytutlu posiadania jednej Akcji Oferowanej zostaje
ustalona w wyniku podzielenia kwoty przeznaczonej do podzialu pomiedzy akcjonariuszy przez liczbe Akcji
Oferowanych (art. 347 § 2 KSH).

Zgodnie z art. 129 ust. 3 Prawa Bankowego, przeznaczenie do podzialu migdzy akcjonariuszy Alior Banku kwoty
przekraczajacej zysk za ostatni rok obrotowy, pomniejszony o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore nie
moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy, wymaga zgody KNF. Ponadto, zgodnie z art. 142 ust. 4 Prawa
Bankowego, w okresie realizacji postgpowania naprawczego zysk osiggany przez Alior Bank jest przeznaczany
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w pierwszej kolejnosci na pokrycie strat, a nastepnie na zwickszenie funduszy wilasnych (zobacz ,.Dokument
Rejestracyjny — Regulacje sektora bankowego w Polsce — Regulacje dotyczgce bankowosci w Polsce — Postgpowanie
naprawcze i ustanawianie zarzqdu komisarycznego™).

Regulacje nadzoru bankowego dotyczace ograniczen w zakresie wyplaty dywidendy zostaly opisane w rozdziale
~Dokumentu Rejestracyjnego — Dywidenda i politvka w zakresie dywidendy”. Zarzad nie planuje rekomendowac
dokonania wyptaty dywidendy na rzecz swoich akcjonariuszy z zyskéw za rok obrotowy 2016 i zamierza wykorzystaé
wynik finansowy, jezeli taki zostanie wypracowany za ten okres, na finansowanie rozwoju swojej dziatalnosci. Po
powyzszym okresie Zarzad rozwazy zmiane¢ polityki w zakresie wyptaty dywidendy i moze zarekomendowac wyptate
dywidendy do rozpatrzenia przez akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu. Zarzad, przedstawiajac takg rekomendacje,
wezmie pod uwage szereg czynnikow, a w szczegolnosci perspektywy Alior Banku, przyszte zyski, wymogi kapitatowe,
pozycje finansowa, poziom wskaznika wyptacalnosci oraz plany rozwoju, a takze przepisy i regulacje prawne oraz
stosowne rekomendacje KNF. Zatwierdzenie wyptaty dywidendy oraz okreslenie wielkosci wyptacanej dywidendy
zalezy jednak ostatecznie od decyzji akcjonariuszy, ktorzy nie sa zwiazani zadng rekomendacja Zarzadu w tym zakresie.
Ponadto w ocenie Zarzadu wyplacenie dywidendy przez Alior Bank z zysku za 2017 r. (o ile taki zostanie wypracowany
w tym okresie) moze okazac si¢ niemozliwe z uwagi na wysokie koszty Transakcji i towarzyszacej jej restrukturyzacji.
Zdaniem Zarzadu wyplacenie dywidendy przez Alior Bank jest mozliwe z zysku za 2018 r. (o ile taki zostanie
wypracowany w tym okresie) w sytuacji, w ktorej Alior Bank nie przeprowadzatby dalszych akwizycji na rynku
bankowym.

Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy

W Statucie nie przewidziano mozliwosci wyptaty zaliczki na poczet dywidendy, w zwiazku z czym nie jest mozliwe
wyplacanie takiej zaliczki przez Bank.

Prawo uczestnictwa i glosowania na Walnym Zgromadzeniu

Miejsce Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z § 12 Statutu, Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Alior Bank badz w innym miejscu wskazanym
w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 403 KSH Walne Zgromadzenie moze odbywac si¢
wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu

Zgodnie z art. 406" KSH prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Alior
Banku na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

W mysl art. 406° KSH uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym
przyshuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli s wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Na Date Prospektu, nie istnialy akcje imienne ani $wiadectwa
tymczasowe wydane przez Alior Bank.

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela powinni
zazada¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papierow wartoSciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z art. 406° § 2 KSH zadanie to nalezy przedstawié nie
wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Liste uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Alior Bank ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez
podmiot prowadzacy depozyt papierow wartoSciowych zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz na
podstawie dokumentdéw niezdematerializowanych akcji na okaziciela ztozonych w Alior Banku nie p6zniej niz w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nieodebranych przed zakonczeniem tego dnia (art. 406° § 6 KSH).
Zgodnie z art. 407 § 1 KSH powyzsza lista jest wylozona w siedzibie Alior Banku przez trzy dni powszednie
poprzedzajace dzien odbycia Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz Alior Banku moze zadaé przestania mu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nieodplatnie poczta elektroniczna, podajac wilasny
adres mailowy, na ktory lista powinna zosta¢ wysltana.

W stosunku do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym zaswiadczeniem potwierdzajacym prawo do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu bedzie dokument o odpowiedniej tre§ci wydany przez posiadacza wspomnianego rachunku. Jezeli
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rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (lub podmiot zatrudniony przez KDPW w celu wykonywania
obowiagzkéw zwigzanych z prowadzeniem depozytu papieréw wartosciowych), informacja o posiadaczu takiego
rachunku powinna zosta¢ przekazana KDPW (lub podmiotowi zatrudnionemu przez KDPW w celu wykonywania
obowiazkéw zwigzanych z prowadzeniem depozytu papieréw wartosciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego
rachunek zbiorczy przed pierwszym wydaniem takiego dokumentu.

Na podstawie wymienionych powyzej dokumentdw, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadzi liste 0soéb upowaznionych
do udzialu w Walnym Zgromadzeniu. Jezeli posiadacz rachunku zbiorczego nie jest uczestnikiem KDPW (lub
podmiotem zatrudnionym przez KDPW w celu wykonywania obowigzkoéw zwigzanych z prowadzeniem depozytu
papieréw wartoSciowych), lista 0s6b upowaznionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu dor¢czana jest poprzez
uczestnika KDPW (lub podmiot, ktory KDPW zatrudnit w celu wykonywania obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem
depozytu papieréw wartosciowych).

Akcjonariusz Alior Banku moze przenosi¢ Akcje Oferowane w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia (art. 406* KSH).

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa glosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z KSH, Walne Zgromadzenia mogga byc¢
zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH, akcjonariusz Alior Banku moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Akcjonariusz Alior Banku zamierzajacy uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu za posrednictwem pelnomocnika musi udzieli¢ pelnomocnikowi petnomocnictwa na piSmie lub w postaci
elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412' §2 KSH).
Zawiadomienie Alior Banku o udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej dokonywane jest za posrednictwem
poczty elektronicznej na adres podany w ogloszeniu o Walnym Zgromadzeniu. Alior Bank podejmuje odpowiednie
dzialania, zgodnie z art. 412" § 5 KSH, shuzace identyfikacji akcjonariusza Alior Banku i petnomocnika w celu
weryfikacji waznoséci pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej. Szczegdtowy opis sposobu weryfikacji
waznosci petnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej zawiera ogloszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz Alior Banku posiadajacy Akcje Oferowane zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierow
warto§ciowych moze, zgodnie z art. 412 § 6 KSH, ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw
z Akcji Oferowanych zapisanych na kazdym z rachunkow.

Jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza Alior Banku na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, czlonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik Alior Banku lub czlonek organéw lub pracownik spéiki lub spotdzielni zaleznej Alior
Banku, pelnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Pelnomocnik ma
obowiazek ujawni¢ akcjonariuszowi Alior Banku okolicznosci wskazujgce na istnienie badz mozliwo$¢ wystapienia
konfliktu intereséw (art. 412% § 3 KSH). W takim wypadku udzielenie dalszego pelnomocnictwa jest niedopuszczalne.
Pelnomocnik, o ktorym mowa powyzej, gltosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Alior Banku
(art. 412* § 4 KSH).

Zgodnie z art. 411 § 1 KSH oraz § 15 Statutu, kazda Akcja Oferowana uprawnia do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu. Akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 411° KSH). Petnomocnik
moze reprezentowaé wiecej niz jednego akcjonariusza Alior Banku i gtosowa¢ odmiennie z Akcji Oferowanych kazdego
akcjonariusza Alior Banku (art. 412 § 5 KSH).

Zgodnie z art. 413 KSH akcjonariusz Alior Banku nie moze osobiscie ani przez pelnomocnika glosowaé przy powzieciu
uchwal dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Alior Banku z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Alior Banku oraz sporu pomigdzy nim a Alior Bankiem. Powyzsze
ograniczenie nie dotyczy glosowania przez akcjonariusza Alior Banku jako pelnomocnika innego akcjonariusza przy
powzigciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktorych mowa powyze;j.

Ani Statut, ani regulamin Walnego Zgromadzenia nie przewidujag mozliwosci udziatu akcjonariusza Alior Bank
w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, jak rowniez korespondencyjnego
oddawania glosow na Walnym Zgromadzeniu.
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Prawo poboru

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom Alior Banku przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji Alior Banku
nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych akcji Alior Banku (prawo poboru). Prawo poboru przystuguje rowniez
w przypadku emisji papierow wartosciowych zamiennych na akcje Alior Bank lub inkorporujacych prawo zapisu na
akcje Alior Banku (art. 433 § 6 KSH).

Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Alior Banku, zgodnie z art. 432 § 2 KSH, powinna wskazywa¢ dzien,
wedtug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy Alior Banku, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa
poboru). Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z uptywem szesciu miesiecy, liczac od dnia powzigcia
uchwaty. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na ktérym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Alior Banku, powinien okresla¢ proponowany dzien prawa poboru (art. 432 § 3 KSH).

Pozbawienie akcjonariuszy Alior Banku prawa poboru akcji Alior Banku nowej emisji, w catosci lub w czgéci, moze
nastgpi¢ wylgcznie w interesie Alior Banku i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia, o czym mowa w art. 433 § 2 KSH. W takiej sytuacji Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu
pisemng opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng nowych akcji Alior
Banku badZ sposob jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie pozbawienia akcjonariuszy Alior Banku prawa poboru
wymagana jest wigkszos$¢ co najmniej czterech pigtych gltosow.

Zgodnie z art. 433 § 3 KSH, przedstawione powyzej wymogi dotyczace podje¢cia uchwaly w sprawie pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Alior Banku prawa poboru nie znajduja zastosowania w przypadku, gdy: (a) uchwata
o podwyzszeniu kapitalu stanowi, ze nowe akcje Alior Banku majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom Alior Bank celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale; oraz gdy (b) uchwata stanowi, ze nowe akcje Alior Banku majg by¢
objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze Alior Banku, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci
lub wszystkich oferowanych im akcji.

Prawo do udziatu w majqtku w przypadku likwidacji Alior Banku

W przypadku likwidacji Alior Banku, zgodnie z art. 474 KSH, majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli Alior Banku dzieli si¢ pomigdzy akcjonariuszy Alior Banku w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich
wplat na kapitat zaktadowy. Podzial majatku nie moze nastapi¢ wczesniej niz przed uptywem jednego roku od daty
ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli Alior Bank do zgtoszenia ich wierzytelno$ci wobec
Alior Banku.

Zgodnie z art. 151 Prawa Bankowego, w przypadku podjecia przez KNF decyzji o przejeciu Alior Banku przez inny bank
za zgoda banku przejmujacego, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Alior Banku, bank przejmujacy
dokonuje wyptat akcjonariuszom Alior Banku z jego pozostalego majatku w proporcji do posiadanego uprzednio
kapitatu albo wydaje akcjonariuszom Alior Banku akcje wlasne. Wydanie akcji wiasnych nastapi po ustalonej cenie
emisyjnej, nie wyzszej jednak niz warto$¢ ksiggowa akcji.

Umorzenie Akcji Oferowanych
Art. 359 KSH przewiduje mozliwos¢ umarzania akcji w spotce akcyjnej, o ile przewiduje to statut takiej spotki.

Zgodnie z § 10 Statutu, Akcje, w tym Akcje Oferowane, moga by¢ umarzane jedynie za zgoda akcjonariusza Alior
Banku, ktérego Akcje maja by¢ umorzone. Statut nie zawiera postanowien dotyczacych przymusowego umorzenia Akcji.
Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czgéciej niz raz w roku obrotowym (art. 359 § 1 KSH). Uchwata
o obnizeniu kapitatu zakladowego powinna by¢ powzigta na Walnym Zgromadzeniu, na ktorym powzig¢to uchwale
o umorzeniu Akcji (art. 360 § 1 KSH). Alior Bank moze naby¢ akcje wlasne w celu ich umorzenia. Nabycie moze zostaé
sfinansowane z zysku lub z odrebnego kapitatu tworzonego na ten cel z czesci zatrzymanego zysku. Niezaleznie od
umorzenia Akcji, w tym Akcji Oferowanych, Alior Bank zobowigzany jest do zachowania zgodnos$ci z wymogami
kapitalowymi oraz wymogami dotyczacymi zarzadzania ryzykiem.

Zgodnie z art. 359 § 2 KSH warunki, podstawa prawna i tryb umorzenia Akcji oraz wysoko§¢ wynagrodzenia za
umarzane Akcje lub uzasadnienie umorzenia bez wynagrodzenia okresla kazdorazowo Walne Zgromadzenie w formie
uchwaty.

Zgodnie z art. 34 ust. 2 w zw. z art. 31 ust. 3 Prawa Bankowego, zmiana Statutu w zakresie obnizenia kapitatu
zaktadowego Alior Banku wymaga zezwolenia KNF.
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Zamiana Akcji Oferowanych

Art. 334 § 2 KSH przewiduje mozliwo$¢ zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie na zadanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub Statut nie stanowi inaczej. Zgodnie z § 9 ust. 3 Statutu z zastrzezeniem przepisu art. 28
ust. 2 Prawa Bankowego (zgodnie z ktorym w razie wykluczenia akcji banku z obrotu na rynku regulowanym lub
zniesienia dematerializacji akcji banku zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi akcje na
okaziciela podlegaja zamianie na akcje imienne) zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
Niezaleznie od powyzszego zamiana akcji imiennych na zdematerializowane akcje na okaziciela nastgpujaca po
dopuszczeniu akcji spotki do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi nie wymaga upowaznienia zarzadu do
ztozenia ich do depozytu.

Publiczne oferty przejecia

W ciagu ostatniego roku obrotowego oraz w 2016 r. do Daty Prospektu osoby trzecie nie dokonaly publicznych ofert
przejecia w stosunku do kapitatu Alior Banku.
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Podstawowe informacje o Ofercie

Zgodnie z Uchwata o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego kapitat zaktadowy Spotki moze zosta¢ podwyzszony o kwote
nie nizsza niz 10,00 PLN i nie wyzsza niz 2.200.000.000 PLN poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 akcji i nie wigcej niz
220.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii 1.

Oferta ma miejsce na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akcji Oferowanych
w stosunku do liczby posiadanych Akcji Istniejagcych (Prawo Poboru). Prawo Poboru nie zostalo ograniczone lub
wylaczone. Dniem Prawa Poboru jest 23 maja 2016 r.

Oferta nie obejmuje sprzedazy Akcji Istniejacych.

Zgodnie z Uchwatg o Podwyzszeniu Kapitatu Zakladowego, ostateczna liczba Akcji Oferowanych oraz Cena Emisyjna
zostang ustalone przez Zarzad na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale o Podwyzszeniu Kapitatu
Zaktadowego. Zarzad ustali je w porozumieniu ze Wspolgwarantami Oferty. Na Date Prospektu intencjg Zarzadu jest
skorzystanie z powyzszego upowaznienia w taki sposob, by iloczyn Ceny Emisyjnej oraz ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych nie przekroczyt kwoty 2.200 mln PLN, odpowiadajacej zakladanym wpltywom z Oferty (zobacz
~Dokument Ofertowy — Wykorzystanie wplywow z Oferty”). W przypadku, gdyby jednak Zarzad nie skorzystat
Z opisanego powyzej upowaznienia w odniesieniu do ustalenia ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, ostateczna liczba
oferowanych Akcji Oferowanych bedzie wynosita 220.000.000.

Informacje o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objecia, o liczbie Akcji Oferowanych
przypadajacej na jedno Jednostkowe Prawo Poboru oraz o Cenie Emisyjnej zostana podane do publicznej wiadomosci
w sposoOb, w jaki zostal udostepniony niniejszy Prospekt oraz w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, nie pdzniej niz w dniu wskazanym w harmonogramie Oferty.

Zamiarem Emitenta jest notowanie na rynku podstawowym GPW 72.707.463 Jednostkowych Praw Poboru, nie wigcej
niz 220.000.000 Praw do Akcji, oraz nie wigcej niz 220.000.000 Akcji Oferowanych, przy czym ostateczna liczba Praw
do Akgcji notowanych na rynku podstawowym GPW bedzie rowna ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych.

Zamierza si¢ oznaczy¢ Akcje Oferowane tym samym kodem ISIN co Akcje Istniejace znajdujace si¢ w obrocie na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN: PLALIOR00045. Kody ISIN, ktorymi
beda oznaczone odpowiednio Jednostkowe Prawa Poboru oraz Prawa do Akcji beda znane po podjeciu przez Zarzad
KDPW odpowiednich uchwat w przedmiocie rejestracji Jednostkowych Praw Poboru oraz Praw do Akcji w depozycie
papierow wartosciowych oraz oznaczenia ich kodami ISIN.

Notowanie 72.707.463 Jednostkowych Praw Poboru bedzie miato miejsce pod warunkiem zarejestrowania Jednostkowych
Praw Poboru w KDPW, opublikowania Ceny Emisyjnej oraz spelienia warunkow notowania Jednostkowych Praw Poboru
na GPW, zgodnie z regulacjami obowiazujacymi na GPW.

Zgodnie z Uchwatg o Podwyzszeniu Kapitatu Zakltadowego na jedng Akcje Istniejaca posiadang przez akcjonariuszy
w Dniu Prawa Poboru przypada¢ bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru. Liczba Akcji Oferowanych, do objgcia
ktoérych bedzie uprawniaé jedno Jednostkowe Prawo Poboru, zostanie ustalona przez podzielenie ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych, przez laczng liczbe Jednostkowych Praw Poboru (,,Parytet”). Ostateczng liczbe Akcji Oferowanych
przydzielonych danej osobie w wykonaniu przez nig Prawa Poboru ustala si¢ poprzez pomnozenie liczby Jednostkowych
Praw Poboru, objetych wszystkimi waznymi zapisami ztozonymi przez t¢ osobe, przez Parytet, a nastgpnie zaokraglenie
otrzymanego w ten sposob wyniku w dot do najblizszej liczby catkowitej. W zadnym przypadku nie bedzie mozliwe
objecie z pierwszenstwem niecalkowitej liczby Akcji Oferowanych. Przyktadowo, jezeli Zarzad, po uzgodnieniu ze
Wspotgwarantami Oferty, zdecydowatby si¢ zaoferowaé¢ maksymalng liczbe Akcji Oferowanych, to jest 220.000.000
Akcji Oferowanych kazde Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia¢ bedzie do objgcia z pierwszenstwem 3,02582418534
Akcji Oferowanej (taczna liczba Akcji Oferowanych dzielona przez taczng liczbe Jednostkowych Praw Poboru), a tym
samym wigcej Jednostkowych Praw Poboru uprawnia¢ bedzie do objecia z pierwszenstwem odpowiedniej wielokrotnosci
3,02582418534 Akcji Oferowane;.

Osoby, do ktorych kierowana jest Oferta

Oferta kierowana jest do 0sob uprawnionych do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do
ztozenia Zapisu Dodatkowego (zobacz ,, — Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa
Poboru oraz do Zapisow Dodatkowych” ponizej). Akcje Oferowane nicobjete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz
nieobje¢te Zapisami Dodatkowymi Zarzad, w uzgodnieniu ze Wspolgwarantami Oferty, przydzieli podmiotom, ktore
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ztoza zapisy w odpowiedzi na zaproszenie Oferujacego dzialajacego w imieniu i w porozumieniu z Emitentem oraz
Wspotgwarantami Oferty (zobacz ,, — Obejmowanie akcji nieobjetych w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow
Dodatkowych” ponizej).

Oferta nie jest dzielona na transze.

Akcje Oferowane sg przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W zwigzku z Oferta moga
zosta¢ podjete ograniczone dziatania marketingowe majace na celu promowanie Oferty poza terytorium Polski. Dziatania
te beda adresowane wylacznie do wybranych zagranicznych inwestorow instytucjonalnych majacych siedziby poza
Polska i1 beda realizowane zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa obowigzujacymi w krajach, gdzie beda one
prowadzone. Dziatania marketingowe w zwiazku z Oferta beda adresowane wytacznie do wybranych zagranicznych
inwestorow instytucjonalnych (i) poza terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki na podstawie Regulacji S (ang.
Regulation S), a (ii) na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki — do Kwalifikowanych Nabywcow Instytucjonalnych
(ang. qualified institutional buyers) na zasadach okreslonych w Przepisie 144A (ang. Rule 1444) wydanym na podstawie
Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto§ciowych lub na podstawie innego wyjatku od obowigzku rejestracyjnego
przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Warto$ciowych.

Kazdy inwestor zamieszkaly lub majacy siedzibe poza Rzeczpospolita Polska, ktory zamierza uczestniczyé w Ofercie,
powinien zapoznac si¢ z przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujagcymi w innych panstwach, ktére moga
si¢ do niego stosowaé w tym zakresie.

Poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Prospekt nie moze by¢ traktowany jako rekomendacja, propozycja
lub zacheta do sktadania propozycji nabycia jakichkolwiek instrumentow finansowych lub sktadania na nie zapiséw. Ani
niniejszy Prospekt, ani papiery wartoSciowe nim objete nie byly przedmiotem zatwierdzenia, rejestracji lub notyfikacji
w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolita Polska, w szczegodlnosci zgodnie z przepisami implementujacymi
w Panstwach Czlonkowskich regulacje Dyrektywy Prospektowej lub zgodnie z przepisami amerykanskich regulacji
dotyczacych papierow wartosciowych.

Jednostkowe Prawa Poboru, PDA ani Akcje Oferowane objete Prospektem nie zostaly i nie zostang zarejestrowane
zgodnie z Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych, ani przez zaden inny organ regulujacy obrot papierami
wartosciowymi jakiegokolwiek innego stanu lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki i poza okreslonymi
wyjatkami, nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Harmonogram Oferty
Nie pozniej niz 18 maja 2016 r. Publikacja Prospektu.

Publikacja informacji o Cenie Emisyjnej oraz o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych.

19 maja 2016 1. Ostatni dzien, w ktorym nabycie Akcji Istniejacych na sesji GPW umozliwia nabycie
Prawa Poboru.*

23 maja 2016 . Dzien Prawa Poboru.

25 maja 2016 . Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow
Dodatkowych.**

25 maja 2016 . Notowanie Jednostkowych Praw Poboru na GPW.

—27 maja 2016 r.***

1 czerwca 2016 r. Zakonczenie przyjmowania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru i1 Zapisow
Dodatkowych.

10 czerwca 2016 1. Przydziat Akcji Oferowanych objetych w ramach wykonania Prawa Poboru oraz
Zapiséw Dodatkowych.

Nie p6zniej niz Publikacja informacji o cenie emisyjnej Akcji Oferowanych nieobjetych w ramach

12 czerwca 2016 1. wykonania Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych, ktora zostanie podana do

publicznej wiadomosci wyltacznie w przypadku gdy bedzie wyzsza od Ceny Emisyjne;.

13 — 14 czerwca 2016 1. Przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru
i Zapisow Dodatkowych przez podmioty, ktére odpowiedzg na zaproszenie Oferujgcego
dzialajacego w imieniu i w porozumieniu z Emitentem i Wspotgwarantami Oferty.

15 czerwca 2016 1. Ewentualne zapisy sktadane przez Wspolgwarantow Oferty w wykonaniu zobowigzan
wynikajacych z Umowy o Gwarantowanie Oferty.
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Do dnia 15 czerwca 2016 1. Przydzial Akcji Oferowanych podmiotom, ktére zloza zapisy w odpowiedzi na
zaproszenie Oferujacego dziatajagcego w imieniu i w porozumieniu z Emitentem
i Wspotgwarantami Oferty oraz przydzial Akcji Oferowanych Wspolgwarantom
Oferty, o ile ztoza zapisy w wykonaniu zobowigzan wynikajacych z Umowy
o Gwarantowanie Oferty.

Okoto 23 czerwca 2016 r. Notowanie Praw do Akcji na GPW.

* Dniem Prawa Poboru jest 23 maja 2016 r., zatem zgodnie z systemem rozliczen KDPW Akcje Istniejgce nabyte na sesji GPW po 19 maja 2016 r.
(ostatni dzien, w ktorym nabycie Akcji Istniejgcych na sesji GPW umozliwia nabycie Prawa Poboru) nie uprawniajq do otrzymania Jednostkowych
Praw Poboru i do wykonywania Prawa Poboru. Pierwszym dniem, w ktérym mozna zby¢ Akcje na GPW, tak aby zachowaé przystugujgce Prawo
Poboru, jest 20 maja 2016 r.

** Zlozenie zapisu przez danego inwestora bedzie mozliwe dopiero po zaksiegowaniu Jednostkowych Praw Poboru na jego rachunku. Moment ten
moze sig rozni¢ w zaleznosci od podmiotu prowadzqcego ww. rachunek. Zaleca si¢ o sprawdzenie w domu maklerskim lub banku prowadzqcym
rachunek papierow wartosciowych, na ktorym inwestor bedzie mial zapisane Jednostkowe Prawa Poboru, dokladnej godziny rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

**% Zgodnie z § 18 Dzialu I Szczegotowych Zasad Obrotu Gieldowego prawa poboru sq notowane na GPW poczgwszy od drugiego dnia sesyjnego po
dniu podania przez emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz od drugiego dnia sesyjnego po dniu
ziszczenia sie okreslonych w Regulaminie GPW przestanek dopuszczenia tych praw do obrotu gieldowego. Jezeli wymogi, o ktorych mowa powyzej,
zostang spetnione do godz. 9:00 danego dnia sesyjnego, prawa poboru sq notowane na gieldzie poczqwszy od dnia sesyjnego nastepujgcego po tym
dniu. Prawa poboru sq notowane na GPW po raz ostatni na sesji gieldowej odbywajqcej si¢ trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakoriczenia
przyjmowania zapisow na akcje.

Zarzad, w uzgodnieniu ze Wspotgwarantami Oferty, moze postanowi¢ o zmianie terminéw rozpoczegcia lub zakonczenia
przyjmowania zapisow. Informacja o takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w drodze raportu
biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej] w drodze komunikatu aktualizujagcego podanego do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat
udostepniony Prospekt. Nastgpi to nie pdzniej niz w pierwotnym dniu rozpoczecia lub odpowiednio zakonczenia
przyjmowania zapisow. W przypadku, gdy w ocenie Spotki zmiana taka stanowitaby znaczacy czynnik mogacy wplyna¢
na ocen¢ papierdw wartosciowych, informacja ta zostanie, obok jej udostepnienia w drodze raportu biezacego w trybie
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, udostgpniona do publicznej wiadomosci rowniez w formie aneksu do
Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Osoby, ktore ztozyly zapisy, beda w takim przypadku mogty
uchyli¢ si¢ od skutkow swojego os$wiadczenia woli przez zlozenie w dowolnym punkcie obstugi klienta domu
maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papierow wartosciowych, w ktorych ztozyly zapis w wykonaniu Prawa
Poboru lub Zapis Dodatkowy, o§wiadczenia na pismie, w terminie dwoch Dni Roboczych od dnia udostgpnienia aneksu
do niniejszego Prospektu w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej. Wptaty dokonane na Akcje Oferowane zostang
zwrocone przez dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych, ktéry otrzymat taka wptate,
jezeli nie doszlo jeszcze do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane lub jesli subskrybent uchylit si¢ od skutkéw swojego
oswiadczenia woli w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie Publicznej. Zwrot wptat na Akcje Oferowane nastapi zgodnie
z dyspozycja wskazang w formularzu zapisu, w terminie czternastu dni od dnia zlozenia o§wiadczenia o uchyleniu si¢ od
skutkéw oswiadczenia woli lub od wskazania sposobu zwrotu wplaty przez osobe, ktdra nie ztozyla jeszcze zapisu.
Whtaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a dokonujacy wplaty nie jest uprawniony do jakiegokolwiek
odszkodowania lub zwrotu wydatkow, w tym kosztow poniesionych przez subskrybenta w zwiazku z subskrybowaniem
Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

Zarzad, w uzgodnieniu ze Wspodtgwarantami Oferty, moze zadecydowacé o odstgpieniu od przyjmowania zapisow na
Akcje Oferowane, na ktore nie ztozono zapisow w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisow Dodatkowych. Informacja
o takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomo$ci w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, a ponadto w formie komunikatu aktualizujacego w sposob, w jaki zostat udostgpniony Prospekt.
Nastapi to nie pozniej niz w dniu rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na Akcje Oferowane, na ktore nie zapisano si¢
w wykonaniu Prawa Poboru i Zapiséw Dodatkowych.

Zmiana terminow przeprowadzenia Oferty nie stanowi odstapienia od Oferty.

Pozostate terminy realizacji Oferty moga réwniez ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci
nie pdzniej niz odpowiednio w dniu rozpoczgcia albo uptywu danego terminu, w drodze raportu biezacego w trybie
art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto w formie komunikatu aktualizujacego w sposob, w jaki zostat
udostepniony Prospekt zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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Odstgpienie lub zawieszenie przeprowadzenia Oferty

Do czasu zawarcia Umowy o Gwarantowanie Oferty, co jest przewidywane w dniu publikacji Prospektu, Alior Bank
moze samodzielnie odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty oraz zrezygnowa¢ z ubiegania si¢ o dopuszczenie
Jednostkowych Praw Poboru lub Praw do Akcji i Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. W takim
przypadku Alior Bank nie musi podawaé zadnego powodu czy uzasadnienia dla odstapienia od przeprowadzenia Oferty.

Po zawarciu Umowy o Gwarantowanie Oferty, co jest przewidywane w dniu publikacji Prospektu, a przed rozpoczeciem
okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane Alior Bank, w porozumieniu ze Wspolgwarantami Oferty, moze
odstapic¢ od przeprowadzenia Oferty oraz zrezygnowac z ubiegania si¢ o dopuszczenie Jednostkowych Praw Poboru lub
Praw do Akcji i Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. W takim przypadku Alior Bank nie musi
podawaé zadnego powodu czy uzasadnienia dla odstgpienia od przeprowadzenia Oferty.

Po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane Alior Bank, zgodnie z postanowieniami Umowy
o Gwarantowanie Oferty, moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty i zrezygnowac z ubiegania si¢ o dopuszczenie
Jednostkowych Praw Poboru lub Praw do Akcji i Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW.
Odstapienie od przeprowadzenia Oferty jest mozliwe tylko z waznych powodow, ktore obejmujg w szczegdlnosci (lecz
nie sg ograniczone do): (i) zmiang¢ lub rozwigzanie Umowy Sprzedazy Akcji i Podziatu; (ii) wystapienie zdarzen
potencjalnie zmniejszajacych prawdopodobienstwo, ze wszystkie Akcje Oferowane zostang objete w ramach Oferty, lub
zdarzen, ktére moga prowadzi¢ do zwickszenia ryzyka inwestycyjnego dla osob sktadajacych zapisy na Akcje
Oferowane; (iii) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami warto$ciowymi na GPW lub innym rynku obrotu
papierami warto§ciowymi, jesli te okolicznosci moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na Ofertg; (iv) nagle i
nieoczekiwane istotne zmiany sytuacji ekonomicznej lub politycznej w Polsce lub za granica, ktére moga istotnie i
niekorzystnie wplyna¢ na rynki finansowe, polska gospodarkg, Oferte lub dziatalno§¢ Grupy Alior (np. ataki
terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie); (v) istotne, bezposrednie lub posrednie, zmiany majace wplyw na
dziatalno$¢ Banku, lub istotne szkody, posrednie lub bezposrednie, wyrzadzone Bankowi, lub znaczace, posrednie Iub
bezposrednie zaklocenia jego dziatalno$ci; (vi) nieztozenie zapisow przez PZU na Akcje Oferowane zgodnie z
warunkami nieodwotalnego zobowigzania zawartego w Deklaracji Wsparcia.

Informacja na temat odstapienia od Oferty dokonanego przed publikacja Prospektu bedzie przekazana w drodze raportu
biezacego, w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli natomiast decyzja o odstapieniu od Oferty oraz
o rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie Jednostkowych Praw Poboru lub Praw do Akcji i Akcji Oferowanych do
obrotu na rynku podstawowym GPW zostanie podj¢ta po opublikowaniu Prospektu, informacja na ten temat bedzie
podana do wiadomosci publicznej w drodze raportu biezacego, w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz
zgodnie z art. 49 ust. 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, w taki sam sposob, w jaki opublikowany zostal Prospekt zgodnie
z art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Po publikacji Prospektu, a przed rozpoczeciem okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, Alior Bank,
w porozumieniu ze Wspotgwarantami Oferty, moze zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty i zrezygnowa¢ z ubiegania si¢
o dopuszczenie Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym
GPW. W takim przypadku Alior Bank nie musi podawa¢ zadnego powodu czy uzasadnienia dla zawieszenia Oferty.

Po rozpoczgciu okresu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane Alior Bank, w porozumieniu ze Wspotgwarantami
Oferty, moze zawiesi¢ przeprowadzenie Oferty i zrezygnowaé z ubiegania si¢ o dopuszczenie Jednostkowych Praw
Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. W tym takim przypadku Oferta
moze zosta¢ zawieszona tylko z waznych powoddw, ktore obejmujg w szczegolnosci: (i) zmiang lub rozwigzanie Umowy
Sprzedazy Akcji i Podziatu; (ii) wystapienie zdarzen potencjalnie zmniejszajacych prawdopodobienstwo, ze wszystkie
Akcje Oferowane zostana objete w ramach Oferty, lub zdarzen, ktore moga prowadzi¢ do zwigkszenia ryzyka
inwestycyjnego dla osob sktadajacych zapisy na Akcje Oferowane.

Oferta moze zosta¢ zawieszona bez wyznaczania nowych termindw. Alior Bank, z zastrzezeniem postanowien Umowy
o Gwarantowanie Oferty, moze w po6zniejszym terminie ustali¢ nowy harmonogram Oferty. Jednak decyzja o wznowieniu
Oferty zostanie w kazdym przypadku podjgta w terminie niewykluczajacym prawnej mozliwosci przeprowadzenia Oferty,
w szczegolnosci biorac pod uwage ograniczenia wynikajace z art. 431 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych.

Jesli decyzja o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty zostanie podjeta przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na
Akcje Oferowane, informacja na ten temat zostanie przekazana w drodze komunikatu aktualizujacego, ktory zostanie
podany do wiadomos$ci publicznej w ten sam sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt, a takze w drodze raportu
biezacego, w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po
rozpoczgciu okresu subskrypcji, informacja na ten temat bedzie podana do wiadomosci publicznej w drodze aneksu do
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Prospektu po jego zatwierdzeniu przez KNF (aneks zostanie podany do wiadomosci publicznej w taki sam sposob, w jaki
opublikowany zostal Prospekt), a takze w drodze raportu biezacego, w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Jesli Oferta zostanie zawieszona po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisoOw, wszystkie zlozone zapisy pozostang
wazne, a osoby, ktore ztozyly zapisy, beda mogly uchyli¢ si¢ od skutkéw zlozonych o§wiadczen woli w ciagu dwoch Dni
Roboczych od daty publikacji aneksu do niniejszego Prospektu, zgodnie z art. S1a Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu okresu przyjmowania zapisOw wszystkie ztozone
zapisy zostang uniewaznione.

Whtaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a dokonujacy wptaty w przypadku (i) odstapienia przez Spotke
od Oferty oraz od ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru lub Praw do Akcji i Akcji
Oferowanych na rynku podstawowym GPW lub (ii) w przypadku zawieszenia Oferty nie jest uprawniony do
jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkow, w tym kosztéw poniesionych w zwiazku z subskrybowaniem Akcji
Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym. Zwrot dokonanych wplat na Akcje
Oferowane objete zapisami, co do ktorych uchylono si¢ od skutkéw zlozonego o$wiadczenia woli w zwigzku
z zawieszeniem Oferty, nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 14 dni
od dnia ztozenia o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli. Zwrot dokonanych wptat na Akcje
Oferowane w przypadku odstapienia przez Spotke od Oferty oraz od ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych
Praw Poboru lub Praw do Akcji i Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW po rozpoczeciu przyjmowania zapisow
nastgpi zgodnie z dyspozycja wskazana przez subskrybenta w formularzu zapisu w terminie 14 dni od dnia opublikowania
informacji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty oraz rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
Jednostkowych Praw Poboru lub Praw do Akcji i Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW, podanej do publicznej
wiadomosci zgodnie z art. 49 ust. 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, w ten sam sposob, w jaki zostat opublikowany niniejszy
Prospekt zgodnie z art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacja na ten temat bedzie podana do wiadomosci
publicznej takze w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Cena Emisyjna

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad, w uzgodnieniu ze Wspotgwarantami Oferty. Zgodnie
z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej informacje dotyczace Ceny Emisyjnej zostang opublikowane w taki sam
sposob, w jaki opublikowany zostal Prospekt, oraz w formie raportu biezacego zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w terminie wskazanym w harmonogramie Oferty powyzej.

Spotka nie bedzie pobiera¢ zadnych optat od podmiotdéw sktadajacych zapisy. Kwota wptacana przez inwestora przy
sktadaniu zapisu moze zosta¢ jednak powigkszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis,
zgodnie z regulacjami takiej firmy inwestycyjnej.

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej osobie, ktora ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej, przystuguje uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztoZzonego
zapisu przez zlozenie w dowolnym punkcie obstugi klienta domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki
papierow wartosciowych, w ktorych ztozyta zapis w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy, o$wiadczenia na
pismie w terminie dwoch Dni Roboczych od przekazania do wiadomos$ci publicznej tej informacji. Nalezy jednak
zauwazy¢, ze zgodnie z harmonogramem Oferty nie przewiduje si¢, aby rozpoczgcie przyjmowania zapisOw nastapito
przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o Cenie Emisyjnej. Dlatego tez nie przewiduje si¢, aby
w przypadku Oferty inwestorom przystugiwato uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu na
podstawie art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych zapisami skltadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami
Dodatkowymi, ktore zostang zaoferowane przez Oferujacego, w uzgodnieniu z pozostatymi Wspotgwarantami Oferty,
dziatajacego w imieniu i w porozumieniu z Emitentem, wybranym podmiotom stosownie do art. 436 § 4 Kodeksu Spotek
Handlowych, nie moze by¢ nizsza niz Cena Emisyjna. Cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobje¢tych zapisami
sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi, o ile bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej, zostanie
podana do publicznej wiadomos$ci w sposob, o ktorym mowa w art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. w sposob
w jaki zostal udostepniony niniejszy Prospekt oraz w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, najp6zniej przed rozpoczgciem zapisow na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru
i Zapisow Dodatkowych.
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Liczba Akcji objetych Ofertg

Ostateczna liczba oferowanych Akcji Oferowanych (i) zostanie ustalona przez Zarzad w porozumieniu ze Wspotgwarantami
Oferty, na podstawie upowaznienia zawartego w Uchwale o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego, lub (ii) w przypadku gdy
Zarzad nie skorzysta z opisanego powyzej w pkt (i) upowaznienia, ostateczna liczba oferowanych Akcji Oferowanych
bedzie wynosita 220.000.000 Akcji Oferowanych. Na Date Prospektu intencjg Zarzadu jest skorzystanie z powyzszego
upowaznienia w taki sposob, by iloczyn Ceny Emisyjnej oraz ostatecznej liczby Akcji Oferowanych nie przekroczyt kwoty
2.200 min PLN, odpowiadajacej zakltadanym wplywom z Oferty (zobacz ,,Dokument Ofertowy — Wykorzystanie Wplywow

z Oferty”).

Zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, ostateczna liczba Akcji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana
do objecia, oraz liczba Akcji Oferowanych przypadajaca na jedno Jednostkowe Prawo Poboru zostang podane do
publicznej wiadomo$ci w sposob, w jaki zostal udostepniony niniejszy Prospekt, oraz w drodze raportu biezacego
w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w terminie wskazanym w harmonogramie Oferty powyzej. Wraz
z powyzszymi informacjami Emitent przekaze informacj¢ o skorzystaniu albo nieskorzystaniu przez Zarzad
z uprawnienia wynikajacego z art. 432 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych.

Zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej osobie, ktora ztozyta zapis przed przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie oferowanych papieréw wartosciowych, przystuguje uprawnienie do
uchylenia si¢ od skutkow prawnych swojego o$wiadczenia woli przez ztozenie w dowolnym punkcie obstugi klienta
domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papieré6w wartosciowych, w ktérych ztozyta zapis w wykonaniu
Prawa Poboru Iub Zapis Dodatkowy, o$§wiadczenia na piSmie w terminie dwoch Dni Roboczych od przekazania do
wiadomosci publicznej tej informacji. Nalezy jednak zauwazy¢, ze zgodnie z harmonogramem Oferty nie przewiduje sig,
aby rozpoczecie przyjmowania zapisdw nastapito przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej
liczbie oferowanych Akcji Oferowanych. Dlatego tez nie przewiduje si¢, aby w przypadku Oferty inwestorom
przystugiwato uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu na podstawie art. 54 ust. 1 pkt 3
Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W §lad za wymaganiami okreslonymi w ,,Stanowisku Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 30 wrze$nia 2010 r.
w sprawie stosowania art. 432 § 4 KSH w przypadku ofert publicznych prowadzonych na podstawie prospektow
emisyjnych i memorandéw informacyjnych” Alior Bank wskazuje, ze w ocenie Urzgdu Komisji Nadzoru Finansowego
(i) subskrybowanie mniejszej liczby akcji niz wynikajaca z okreslonej przez Zarzad ostatecznej sumy podwyzszenia
moze budzi¢ watpliwosci, czy emisja doszta do skutku, a w konsekwencji moze skutkowa¢ odmowa rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego, (ii) subskrybowanie wigkszej liczby akcji niz wynikajaca z okreslonej przez Zarzad
ostatecznej sumy podwyzszenia spowoduje, ze Zarzad przydzielajac akcje dokona redukcji zapisow na zasadach
opisanych w Prospekcie.

Prawo poboru oraz zapisy dodatkowe

Osoby uprawnione do Prawa Poboru

Akcjonariusze Spotki wedlug stanu na koniec dnia 23 maja 2016 r. (Dzien Prawa Poboru) otrzymaja jedno Jednostkowe
Prawo Poboru za kazda jedna posiadang Akcje¢ Istniejaca.

Jednostkowe Prawa Poboru otrzymane przez dotychczasowych akcjonariuszy zostang zarejestrowane jako Jednostkowe
Prawa Poboru na ich rachunkach papierow wartosciowych lub odpowiednich rachunkach zbiorczych.

Akcje Istniejace nabyte na sesji GPW po 19 maja 2016 r. (ostatni dzien, w ktorym nabycie Akcji Istniejacych na sesji
GPW umozliwia nabycie Prawa Poboru) nie uprawniaja do otrzymania Jednostkowych Praw Poboru i do wykonywania
Prawa Poboru. Pierwszym dniem, w ktérym mozna zby¢ Akcje na GPW, tak aby zachowa¢ przystugujace Prawo Poboru,
jest 20 maja 2016 1.

Liczba Akcji Oferowanych, do ktorych objecia z pierwszenstwem uprawniaé bedzie Jednostkowe Prawo Poboru
Na jedng Akcje Istniejaca posiadang w Dniu Prawa Poboru przypadac¢ bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru.

Liczba Akcji Oferowanych, do ktérych objecia z pierwszenstwem uprawnia¢ bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru,
zalezy od ostatecznej liczby Akcji Oferowanych, jaka zostanie zaoferowana do objecia. Liczba ta zostanie ustalona
poprzez podzielenie ostatecznej liczby Akcji Oferowanych przez taczna liczbe Jednostkowych Praw Poboru.
Przyktadowo, jezeli Zarzad, po uzgodnieniu ze Wspotgwarantami Oferty, zdecydowaltby si¢ zaoferowaé maksymalng
liczbe Akcji Oferowanych, to jest 220.000.000 Akcji Oferowanych, kazde Jednostkowe Prawo Poboru uprawniaé bedzie
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do objgcia z pierwszenstwem 3,02582418534 Akcji Oferowanej (laczna liczba Akcji Oferowanych dzielona przez taczng
liczbe Jednostkowych Praw Poboru), a tym samym wiecej Jednostkowych Praw Poboru uprawnia¢ bedzie do objecia
z pierwszenstwem odpowiedniej wielokrotnosci 3,02582418534 Akcji Oferowanej. W zadnym przypadku nie bedzie
mozliwe objecie niecatkowitej liczby Akcji Oferowanych.

Obrot Jednostkowymi Prawami Poboru

Obrot Jednostkowymi Prawami Poboru odbywac si¢ bedzie zgodnie z regulacjami GPW. Intencjg Emitenta jest, aby
obrot Jednostkowymi Prawami Poboru rozpoczat si¢ 25 maja 2016 r. oraz trwal do trzeciego dnia sesyjnego
poprzedzajacego zamknigcie subskrypcji, czyli do 27 maja 2016 r. Niezaleznie od tego obrot Jednostkowymi Prawami
Poboru moze mie¢ miejsce takze w drodze czynnosci cywilnoprawnych zawieranych poza rynkiem regulowanym.

Niewykonane Jednostkowe Prawo Poboru wygasnie wraz z zakonczeniem przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane.
Osoba, ktorej ono przystugiwato, nie bedzie uprawniona do jakichkolwiek §wiadczen w jego miejsce.

Osoby uprawnione do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do Zapiséow Dodatkowych

Osobami uprawnionymi do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru sa: (i) osoby, ktore posiadaty
Akcje Istniejagce na koniec Dnia Prawa Poboru i ktore nie dokonaty zbycia Jednostkowych Praw Poboru do momentu
zlozenia zapisu na Akcje Oferowane, (ii) osoby, ktore nabyly Jednostkowe Prawa Poboru i nie dokonaty ich zbycia do
momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane.

Osoby uprawnione do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru moga ztozy¢ zapis maksymalnie na
liczbe Akcji Oferowanych wynikajaca z posiadanych Jednostkowych Praw Poboru. W przypadku, gdy liczba Akcji
Oferowanych, co do ktérych danej osobie przystuguje pierwszenstwo ich objegcia na podstawie posiadanych przez nig
Jednostkowych Praw Poboru, jest liczba niecalkowita, osoba ta moze zapisa¢ si¢ maksymalnie na liczbe Akcji
Oferowanych wynikajaca z zaokraglenia liczby Akcji Oferowanych, co do ktorych przystuguje jej pierwszenstwo ich
objecia, w dot do najblizszej liczby catkowitej. Niezaleznie od tego zaokraglenia wykorzystane przy takim zapisie kazde
Jednostkowe Prawo Poboru jest uwazane za wykonane w catosci.

W powyzszych granicach dopuszczalne jest ztozenie przez jedna osobe uprawniong wielu zapiséw w wykonaniu Prawa
Poboru. Minimalng wielko$cia zapisu w wykonaniu Prawa Poboru jest jedna Akcja Oferowana.

Osobami uprawnionymi do zlozenia Zapisu Dodatkowego w terminie wykonania Prawa Poboru sg osoby, ktére byly
akcjonariuszami na koniec Dnia Prawa Poboru. Nie moga natomiast ztozy¢ Zapisu Dodatkowego osoby, ktore nie byty
akcjonariuszami Spotki na koniec Dnia Prawa Poboru, a ktére nabyly Jednostkowe Prawa Poboru. Osoby te moga
jedynie ztozy¢ zapis w ramach wykonania Prawa Poboru.

Skuteczno$¢ Zapisu Dodatkowego nie zalezy od zlozenia przez dana osobg zapisu w wykonaniu Prawa Poboru.

Zapis Dodatkowy sktadany w jednym podmiocie przyjmujacym zapisy na Akcje Oferowane nie moze by¢ wigkszy niz
wielko§¢ Oferty. W powyzszych granicach dopuszczalne jest ztozenie wielu Zapisow Dodatkowych, za§ minimalng
wielkos$cig Zapisu Dodatkowego jest jedna Akcja Oferowana.

Zapis na Akcje Oferowane zlozony przez osobg nieuprawniong jest bezskuteczny. Zapis ztozony na liczbe Akcji
Oferowanych wigksza niz wynikajaca z zasad opisanych powyzej jest bezskuteczny w czesci przekraczajacej te liczbe.
Niedopuszczalny jest takze zapis na niecatkowita liczbg Akcji Oferowanych.

Zapisy na Akcje Oferowane

Informacje ogolne

Zapisy na Akcje Oferowane sa bezwarunkowe oraz nieodwotalne (z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych przez
Ustawe o Ofercie Publicznej), a takze nie mogg zawieraé jakichkolwiek zastrzezen lub dodatkowych warunkéw realizacji
oraz wigza inwestorow skladajacych takie zapisy do dnia dokonania przydzialu Akcji Oferowanych. W przypadku
udostepnienia do publicznej wiadomosci aneksu do Prospektu inwestor, ktory ztozyt zapis na Akcje Oferowane przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu na podstawie art. 5la Ustawy
o Ofercie Publicznej, sktadajac w dowolnym z punktéw obstugi klienta domu maklerskiego lub banku prowadzacego
rachunki papieréw wartosciowych, w ktérym zostat zlozony zapis na Akcje Oferowane, odpowiednie o§wiadczenie
w tym zakresie na pismie w terminie dwoch Dni Roboczych od dnia udostgpnienia aneksu do publicznej wiadomosci.
Przydzial Akcji Oferowanych moze nastapi¢ nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ od skutkow
prawnych ztozonego zapisu.

DOKUMENT OFERTOWY 29



WARUNKI OFERTY

Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonych zapiséw nie dotyczy przypadkow, gdy aneks jest udostgpniany
w zwigzku z bledami w tresci Prospektu, o ktorych Spotka powzigta wiadomosé po dokonaniu przydziatu Akcji
Oferowanych, lub czynnikami, ktore zaistniaty lub o ktorych Spotka powzieta wiadomosé po dokonaniu przydzialu Akcji
Oferowanych.

Ztozenie zapisu jest rownoznaczne z potwierdzeniem przez potencjalnego inwestora m.in., ze: (i) zapoznal si¢ z trescia
Prospektu, (ii) wyrazit zgodg¢ na brzmienie Statutu (w przypadku jesli nie jest akcjonariuszem Spotki), (iii) zaakceptowat
warunki Oferty, (iv) wyrazil zgod¢ na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz liczba podana
w ztozonych przez niego zapisach badz nieprzydzielenie mu zadnych Akcji Oferowanych, z zastrzezeniem przystugujacego
mu Prawa Poboru, w przypadkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie oraz (v) wyrazit zgode na przetwarzanie
danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Oferty oraz zapewnienia zgodnosci z odpowiednimi
przepisami prawa oraz innymi odpowiednimi regulacjami (wytacznie w odniesieniu do 0séb fizycznych).

Miejsce przyjmowania zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych

Osoby uprawnione do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru moga dokonywa¢ zapisow na
Akcje Oferowane w domach maklerskich lub bankach prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych maja
zapisane Jednostkowe Prawa Poboru. W przypadku osob uprawnionych posiadajacych Jednostkowe Prawa Poboru
zapisane na rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze zapisy na Akcje Oferowane mogg by¢ sktadane zgodnie
z zasadami banku powierniczego. W przypadku oséb uprawnionych posiadajacych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane
na rachunkach zbiorczych zapisy na Akcje Oferowane moga by¢ skladane zgodnie z zasadami obowiazujacymi
w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapisow Dodatkowych moga sktada¢ zapisy na Akcje Oferowane w domach maklerskich
lub bankach prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, w ktorych na rachunkach papieré6w wartosciowych miaty
zapisane Akcje Istniejace na koniec Dnia Prawa Poboru. W przypadku osob uprawnionych, ktore miaty zapisane Akcje
Istniejace na koniec Dnia Prawa Poboru na rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze, zapisy na Akcje
Oferowane moga by¢ sktadane zgodnie z zasadami banku powierniczego. W przypadku oséb uprawnionych
posiadajacych Akcje Istniejace na koniec Dnia Prawa Poboru zapisane na rachunkach zbiorczych zapisy na Akcje
Oferowane moga by¢ sktadane zgodnie z zasadami obowigzujacymi w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy.

Przyjmowanie zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych nie jest ograniczone wylacznie do
rachunkow prowadzonych przez Oferujacego.

Sposob skladania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych

Zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisy Dodatkowe skladane sa na oddzielnych
formularzach, kazdorazowo w trzech egzemplarzach. Wzor formularza zapisu na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa
Poboru oraz wzor formularza Zapisu Dodatkowego beda dostepne na stronie internetowej Emitenta (www.aliorbank.pl)
oraz dodatkowo, w celach informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BZ WBK (www.dmbzwbk.pl).

Zapis ztozony poza formularzem oraz zapis, ktory nie zawiera wszystkich danych wymaganych przez formularz, jest
niewazny. Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w formularzu nie wywoluja skutkow prawnych. Niewazny jest
rowniez zapis dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego
wypelnienia formularzy zapisu na Akcje Oferowane ponosi sktadajacy zapis.

Na dowdd przyjecia zapisu sktadajacy zapis otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu,
a w przypadku ztozenia zapisu za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu lub za pomocg innych $rodkow technicznych,
jezeli taka mozliwos$¢ dopuszczaja regulaminy biur maklerskich i bankow przyjmujacych zapisy, otrzyma potwierdzenie
przyjecia zapisu w sposob i w formie okre§lonej w tych regulaminach.

Sktadajac zapis na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy, inwestor nie sktada dyspozycji
deponowania, gdyz po wykonaniu posiadanych Jednostkowych Praw Poboru przydzielone Akcje Oferowane zostang
zapisane na rachunku, z ktérego wykonane zostaly Jednostkowe Prawa Poboru, a w przypadku Zapisu Dodatkowego
— na rachunku, na ktorym zapisane byly Akcje Istniejagce w Dniu Prawa Poboru.

Rodzaj, tres¢ i forma dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa
Poboru lub Zapisow Dodatkowych oraz zasady dziatania przez pelnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami domu
maklerskiego lub banku przyjmujacego zapis.
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W poszczegdlnych domach maklerskich lub bankach przyjmujacych zapisy udzielane beda techniczne informacje
dotyczace sktadania zapisow oraz dostgpne beda formularze zapisow.

Mozliwe jest sktadanie zapisow na Akcje Oferowane lub Zapisow Dodatkowych za posrednictwem Internetu, telefonu,
faksu i za pomoca innych §rodkdéw technicznych, jezeli taka mozliwo§¢ dopuszczaja regulaminy biur maklerskich
i bankow przyjmujacych zapisy.

Oplacenie zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych oraz skutki braku oplacenia zapisu

Zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zosta¢ oplacone w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych objetych danym zapisem i Ceny Emisyjnej powiekszonej o ewentualne
optlaty i prowizje biur maklerskich lub bankéw przyjmujacych zapisy. Powinno to nastagpi¢ najpozniej wraz z dokonaniem
zapisu.

Wptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w $rodkach pienieznych, w walucie polskiej, w sposob
akceptowany przez dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych przyjmujacy zapis.

W przypadku wptaty na Akcje Oferowane przelewem (jezeli taki sposob dokonania wplaty na Akcje Oferowane jest
akceptowany przez dany dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki papieréw warto§ciowych) za termin dokonania
wplaty przyjmuje si¢ date wptywu pelnej kwoty srodkow pienigznych na wiasciwy rachunek domu maklerskiego lub
banku (mi¢dzy innymi banku powierniczego) prowadzacego rachunki papieréw warto$§ciowych przyjmujacego zapis.
Osoby zamierzajace dokona¢ wplaty na Akcje Oferowane przelewem powinny skontaktowac si¢ z domem maklerskim
lub bankiem prowadzacym rachunki papierow warto§ciowych, w ktoérym zamierzaja zlozy¢ zapis, w celu ustalenia
numeru wiasciwego rachunku bankowego. Zwraca si¢ uwage takim subskrybentom, Ze ponosza oni wylaczne ryzyko
zwiazane z terminami realizacji przelewow dokonywanych w celu optacenia zapisu.

Niezaleznie od powyzszych postanowien w przypadku oséb uprawnionych posiadajacych Jednostkowe Prawa Poboru
zapisane na rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze zapisy na Akcje Oferowane powinny by¢ optacone
zgodnie z zasadami banku powiernika. W przypadku oso6b uprawnionych posiadajacych Jednostkowe Prawa Poboru
zapisane na rachunkach zbiorczych zapisy na Akcje Oferowane powinny by¢ oplacone zgodnie z zasadami
obowiazujacymi w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu.

Niedokonanie wplaty na Akcje Oferowane skutkuje brakiem mozliwo$ci zlozenia zapisu, a w razie jego zlozenia,
bezskutecznoscia takiego zapisu w zakresie Akcji Oferowanych, na jakich pelne optacenie nie wystarczyta dokonana
whptata po odjeciu ewentualnych optat i prowizji.

Obejmowanie akcji nieobjetych w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych

Akcje Oferowane nicobjete zapisami sktadanymi w ramach wykonania Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi
Zarzad, w uzgodnieniu ze Wspotgwarantami Oferty przydzieli inwestorom, ktdrzy ztoza zapisy na zaproszenie ztozone
przez Oferujacego dzialajacego w imieniu Emitenta i w porozumieniu z Emitentem oraz Wspotgwarantami Oferty. Akcje
Oferowane nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych mogg zosta¢ zaoferowane po cenie
nie nizszej niz Cena Emisyjna.

W przypadku, gdy wszystkie lub czgs¢ Akcji Oferowanych nie zostanie obj¢ta w ramach wykonania Prawa Poboru oraz
nie zostanie objg¢ta Zapisami Dodatkowymi, Oferujagcy, w imieniu Emitenta zaprosi do sktadania zapisow na Akcje
Oferowane inwestoréw wskazanych przez Wspotgwarantow Oferty, zgodnie z Umowa o Gwarantowanie Oferty, ktora
zostanie zawarta przez Emitenta ze Wspotgwarantami Oferty. Jezeli takich wskazanych inwestorow nie bedzie lub jezeli
wskazani inwestorzy nie ztoza zapisow na Akcje Oferowane, wowczas Wspoltgwaranci Oferty obejma Akcje Oferowane
(nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjete Zapisami Dodatkowymi).

Zapisy na Akcje Oferowane nieobj¢te zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi beda
przyjmowane u Oferujacego w terminie wskazanym w zaproszeniu Oferujacego dziatajacego w imieniu i w porozumieniu
z Emitentem lub w przypadku braku wskazania takiego terminu w tym zaproszeniu najp6zniej w terminie okreslonym
w harmonogramie Oferty jako dzien zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjete w ramach
wykonania Prawa Poboru Iub Zapiséw Dodatkowych.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami
Dodatkowymi musi ztozy¢ zapis na co najmniej jedng Akcje Oferowang i nie wiecej niz na liczbg Akcji Oferowanych
wskazana w zaproszeniu do ztozenia zapisu wystosowanym przez Oferujacego dzialajacego w imieniu i w porozumieniu
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z Emitentem oraz Wspotgwarantami Oferty. W przypadku zlozenia zapisu na wickszg liczbe Akcji Oferowanych niz
liczba Akcji Oferowanych wskazana w zaproszeniu zapis taki bedzie traktowany jako zapis na liczbe Akcji Oferowanych
wskazang w zaproszeniu.

Jednakze w przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu
Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi badz ztozenia przez inwestora zapisu na liczbe Akcji Oferowanych mniejsza
niz okreslona w zaproszeniu, inwestorowi zostanie przydzielona liczba Akcji Oferowanych, na jaka taki inwestor
dokonat wptaty, lub moze zosta¢ przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz wynikajaca z dokonanej wptaty.

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane nicobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami
Dodatkowymi zobowiazany jest ztozy¢ nieodwotalng dyspozycj¢ deponowania Akcji Oferowanych, ktéra umozliwi
zapisanie Akcji Oferowanych, ktére zostang mu przydzielone, na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku
zbiorczym. Dyspozycja deponowania zlozona przez inwestora nie moze zosta¢ zmieniona. Ztozenie dyspozycji
deponowania Akcji Oferowanych jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji. Brak dyspozycji
deponowania Akcji Oferowanych bedzie skutkowal odmowa przyjecia zapisu. Zapis na Akcje Oferowane nieobjete
zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi sktadany jest na formularzu, w trzech
egzemplarzach. Rodzaj, tres¢ 1 forma dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu na Akcje Oferowane nieobjete
zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi oraz zasady dziatania przez pelnomocnika
powinny by¢ zgodne z procedurami obowiazujacymi u Oferujacego.

Zapis ztozony poza formularzem oraz zapis, ktory nie zawiera wszystkich danych wymaganych przez formularz, jest
niewazny. Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w formularzu nie wywotuja skutkoéw prawnych. Niewazny jest
réwniez zapis dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu. Wszelkie konsekwencje wynikajace
z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi subskrybent.

Na dowdd przyjecia zapisu osoba uprawniona otrzyma jeden egzemplarz wypelionego i podpisanego formularza zapisu.

Oplacenie zapisow sktadanych na Akcje Oferowane nieobjete zapisami skladanymi w wykonaniu Prawa Poboru
i Zapisami Dodatkowymi oraz skutki braku oplacenia zapisu

Zapisy na Akcje Oferowane nieobjete zapisami skladanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi
powinny zostaé optacone w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych objetych danym zapisem i ich
ceny emisyjnej (ktora nie bedzie nizsza od Ceny Emisyjnej) z zastrzezeniem dodatkowych optat i prowizji maklerskich.
Powinno to nastapi¢ najpdézniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete zapisami
sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi. Brak wptaty na Akcje Oferowane skutkuje
bezskuteczno$cig zapisu w zakresie Akcji Oferowanych, na jakich pelne oplacenie nie wystarczyta dokonana wptata
(przy uwzglednieniu ewentualnych optat i prowizji maklerskich).

Wptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w $rodkach pienieznych, w walucie polskiej, przelewem na
rachunek wskazany przez Oferujacego.

Za termin dokonania wptlaty przyjmuje si¢ date wpltywu Srodkdéw pienigznych na rachunek Oferujacego. Zwraca si¢
uwage subskrybentom, Zze ponosza oni wylaczne ryzyko zwigzane z terminami realizacji przelewoéw dokonywanych
w celu optacenia zapisu.

Whplaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu.

Wiqzgcy charakter zapisu

Ztozony zapis jest nieodwotalny. Osoba sktadajaca zapis jest nim zwigzana do dnia zapisania przydzielonych jej Akcji
Oferowanych na jej rachunku papierow warto$ciowych lub odpowiednim rachunku zbiorczym, chyba ze wczes$niej
zostanie ogloszone odstgpienie od Oferty lub niedojscie emisji do skutku.

Osoba, ktéra ztozyta zapis, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na warunkach okreslonych w art. S1a
Ustawy o Ofercie Publicznej, a wigc w przypadku udostepnienia do publicznej wiadomosci po rozpoczgciu subskrypcji
aneksu do Prospektu, jezeli osoba taka ztozylta zapis przed jego udostepnieniem. Uchylenie nastepuje przez oswiadczenie na
pismie zlozone w dowolnym punkcie obstugi klienta domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papieréw
wartosciowych, w ktdérym zlozony zostat zapis w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy w terminie dwoch Dni
Roboczych od dnia udostgpnienia aneksu. Prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego zapisu nie dotyczy
przypadku, w ktorym aneks do niniejszego Prospektu zostanie udostgpniony w zwigzku z bledami w tresci Prospektu,
o ktérych Spotka powzieta wiadomo$¢ po dokonaniu przydziatu papieréw wartosciowych, lub czynnikami, ktore zaistnialy,
lub o ktorych Spotka powzieta wiadomos$é po dokonaniu przydzialu papierow wartosciowych. Spotka moze dokonac
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przydziatu papieréw wartoSciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkow
prawnych ztozonego zapisu.

Ponadto zgodnie z art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej osobie, ktora ztozyla zapis przed przekazaniem do
publicznej wiadomos$ci informacji o ostatecznej liczbie oferowanych papieréw wartoSciowych lub informacji o Cenie
Emisyjnej, przystuguje uprawnienie do uchylenia si¢ od skutkow prawnych swojego o§wiadczenia woli przez ztozenie
w dowolnym punkcie obshugi klienta domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papierow wartosciowych,
w ktorym zlozyta zapis w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapis Dodatkowy, o§wiadczenia na pismie w terminie dwoch
Dni Roboczych od przekazania do wiadomosci publicznej tej informacji. Nalezy jednak zauwazyé, ze zgodnie
z harmonogramem Oferty nie przewiduje si¢, aby rozpoczgcie przyjmowania zapisOw nastgpito przed przekazaniem do
publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej liczbie oferowanych Akcji Oferowanych oraz informacji o Cenie
Emisyjnej. Dlatego tez nie przewiduje si¢, aby w przypadku Oferty inwestorom przystugiwato uprawnienie do uchylenia
si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na podstawie art. 54 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zwrot wplat na Akcje Oferowane dokonanych na zapisy, co do ktorych uchylono si¢ od skutkow swojego oswiadczenia
woli, nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia
ztozenia o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkow oswiadczenia woli. Zwrot wplat nastapi bez jakichkolwiek odsetek,
odszkodowan lub zwrotu wydatkow, w tym kosztow poniesionych przez subskrybenta w zwiazku z subskrybowaniem
Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

Rozliczenie Oferty

Przydziat Akcji Oferowanych

Osobom sktadajacym zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru przydzielona zostanie pelna liczba Akcji
Oferowanych wynikajaca ze skutecznie zlozonych przez nich i w peti optaconych zapisow, zaokraglona w dot do
najblizszej liczby catkowitej zgodnie z zasadami zawartymi w Uchwale o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego.

W przypadku nieobjecia zapisami ztozonymi w wykonaniu Prawa Poboru wszystkich Akcji Oferowanych nieobjgte
w ten sposob Akcje Oferowane zostang przeznaczone na realizacje skutecznie ztozonych i w petni optaconych Zapisow
Dodatkowych. Jezeli Zapisy Dodatkowe opiewaé bgda na wigksza liczbe Akcji Oferowanych niz pozostajaca do objgcia,
zostanie dokonana redukcja Zapiséw Dodatkowych proporcjonalna do wielkosci takich zapisow. Zaokraglenia liczby
przydzielanych Akcji Oferowanych beda dokonywane w doét do najblizszej liczby catkowitej. Akcje Oferowane nie
przyznane w wyniku zaokraglen zostana przydzielone kolejno subskrybentom, ktorzy dokonali zapisow na najwigksza
liczbg Akcji Oferowanych, a w przypadku rownych zapiséw o przydziale zadecyduje losowanie. W kazdym wypadku na
zaden Zapis Dodatkowy nie zostanie dokonany przydziat wiekszej liczby Akcji Oferowanych anizeli obj¢ta tym zapisem.

Akcje Oferowane nieobjete zapisami w wykonaniu Prawa Poboru oraz w ramach Zapisow Dodatkowych zostang
przydzielone wedlug wlasnego uznania przez Zarzad, w uzgodnieniu ze Wspolgwarantami Oferty, wytacznie w odpowiedzi
na skutecznie ztozone i w peini optacone zapisy, dokonane w odpowiedzi na zaproszenie Oferujacego dziatajacego
w imieniu i w porozumieniu z Emitentem oraz Wspotgwarantami Oferty.

W przypadku, gdy wszystkie lub czes¢ Akcji Oferowanych nie zostanie objeta w ramach wykonania Prawa Poboru oraz
nie zostanie objeta Zapisami Dodatkowymi, Oferujacy w imieniu Alior Banku zaprosi do sktadania zapisow na Akcje
Oferowane inwestorow wskazanych przez Wspotgwarantow Oferty, zgodnie z Umowa o Gwarantowanie Oferty. Jezeli
takich wskazanych inwestorow nie bedzie lub jezeli wskazani inwestorzy nie zlozg zapisow na Akcje Oferowane,
wowczas Wspotgwaranci Oferty obejma Akcje Oferowane (nieobjg¢te w ramach wykonania Prawa Poboru oraz nieobjgte
Zapisami Dodatkowymi, a takze nieobjete przez wskazanych inwestorow, o ktérych mowa powyzej) (zobacz ,,Dokument
Ofertowy — Subemisja, stabilizacja i umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji”).

Zawiadomienia o przydziale Akcji Oferowanych zostang przestane do subskrybentéw zgodnie z procedurami domow
maklerskich lub bankow przyjmujacych zapisy. Ponadto, informacja o przydziale Akcji Oferowanych zostanie podana do
publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zasady zwrotu srodkow

Rozliczenie Oferty nastapi za posrednictwem KDPW. Nie dotyczy to rozliczenia Oferty w zakresie zapisow na Akcje
Oferowane nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych w przypadku, gdyby emisja nie
doszta do skutku przed dopuszczeniem Praw do Akcji do obrotu na GPW, w ktéorym to przypadku rozliczenie tych
zapisOw nastapi za posrednictwem Oferujacego, jako podmiotu, u ktdrego inwestor ztozyt i optacit zapis.
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Zwrot srodkéw pienieznych osobom, ktérym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub ktorych zapisy zostaty zredukowane,
zostanie dokonany zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia
przydziatu. W przypadku niedojscia emisji do skutku zwrot wptat nastapi w terminie 14 dni od dnia ogloszenia o niedojsciu
emisji do skutku. W przypadku odstapienia przez Spotke od Oferty oraz od ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
Jednostkowych Praw Poboru lub Praw do Akcji i Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW zwrot wptat nastapi
w terminie 14 dni od dnia opublikowania informacji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty oraz o rezygnacji z ubiegania
si¢ o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru Iub Praw do Akcji i Akcji Oferowanych, podanej do publicznej
wiadomosci zgodnie z art. 49 ust. 1b Ustawy o Ofercie Publicznej, w ten sam sposob, w jaki zostat opublikowany niniejszy
Prospekt zgodnie z art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zwrot nadplat i wplat nastapi bez jakichkolwiek odsetek,
odszkodowan lub zwrotu wydatkow, w tym kosztow poniesionych przez subskrybenta w zwigzku z subskrybowaniem Akcji
Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

W przypadku niedoj$cia do skutku emisji po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW zwrot wptat dokonany
zostanie na rzecz inwestoréw, na ktorych kontach beda zapisane Prawa do Akcji w dniu rozliczenia transakcji dokonanych
w ostatnim dniu notowan Praw do Akcji. Kwota zwracanych w tym przypadku wptat stanowi¢ bedzie iloczyn liczby Praw
do Akcji znajdujacych si¢ na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej jednej Akcji Oferowanej. W przypadku, gdy cena
emisyjna Akcji Oferowanych nieobjetych w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi bgdzie wyzsza niz Cena
Emisyjna, Spotka wystapi do Zarzadu GPW o objecie Praw do Akcji Oferowanych nieobjetych w wykonaniu Prawa Poboru
lub Zapisami Dodatkowymi odrebng linig notowan. W takim przypadku kwota zwracanych wptat stanowi¢ bedzie iloczyn
liczby Praw do Akcji objetych odregbng linig notowan znajdujacych si¢ na rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji
Oferowanych nieobjetych w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi.

Niedojscie Oferty do skutku

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy: (i) Zarzad podejmie decyzje o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty, (ii) na dzien zamknigcia subskrypcji w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostang objgte
zapisami i nalezycie optacone Akcje Oferowane w liczbie wskazanej przez Zarzad na podstawie art. 432 § 4 Kodeksu
Spotek Handlowych, lub (iii) Zarzad w terminie 12 miesi¢cy od Daty Prospektu lub w terminie jednego miesiaca od daty
przydziatu Akcji Oferowanych nie zglosi do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych, lub (iv) zostanie wydane i uprawomocni si¢ postanowienie sadu
rejestrowego odmawiajace zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji
Oferowanych.

Ponadto Uchwata o Podwyzszeniu Kapitalu Zakladowego zawiera upowaznienie dla Zarzadu do ustalenia ostatecznej
liczby Akcji Oferowanych w Ofercie oraz do okreslenia, zgodnie z art. 432 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych, ostatecznej
sumy, o jaka zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy. Na Date¢ Prospektu intencja Zarzadu jest skorzystanie z takiego
upowaznienia przed rozpoczeciem przyjmowania zapisOw na Akcje Oferowane i okreslenie ostatecznej liczby Akcji
Oferowanych w Ofercie. Nie mozna calkowicie wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku okreslenia przez Zarzad ostatecznej
liczby Akcji Oferowanych oraz subskrybowania przez inwestoré6w mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz ustalona
przez Zarzad, sad rejestrowy moze uznaé, iz emisja Akcji Oferowanych nie doszta do skutku, i w konsekwencji odmowié
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego, wynikajacego z emisji Akcji Oferowanych, uzalezniona jest takze od
ztozenia przez Zarzad o$wiadczenia w formie aktu notarialnego okreslajacego ostateczng sume, o jaka ma zosta
podwyzszony kapitat zaktadowy oraz wysokos$¢ objetego kapitatu zaktadowego na podstawie liczby Akcji Oferowanych
objetych waznymi zapisami. O$wiadczenie to, zltozone w szczegdlnosci na podstawie art. 310 Kodeksu Spoétek
Handlowych, w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych, powinno zostaé zataczone do wniosku
o zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu zakladowego. Niezlozenie powyzszego oswiadczenia przez Zarzad
spowodowatoby niemozno$¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Oferowanych i tym
samym niedoj$cie emisji Akcji Oferowanych do skutku.

Ograniczenia w zakresie nabywania lub obejmowania znaczgcego pakietu akcji Banku Ilub praw z tych akcji
wynikajgce z art. 25 i nast. Prawa Bankowego

Zgodnie z art. 25 Prawa Bankowego podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo objaé akcje lub
prawa z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej osiagnigcie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej
trzeciej, 50% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zakladowym, jest obowigzany
kazdorazowo zawiadomi¢ KNF o zamiarze ich nabycia albo objecia. Podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub
posrednio, sta¢ si¢ podmiotem dominujgcym banku krajowego w sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub
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praw z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej wigkszos¢ ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu,
obowigzany jest kazdorazowo zawiadomié¢ o tym zamiarze KNF.

Obowigzek, o ktorym mowa w akapicie poprzedzajacym, powstaje rowniez w przypadku, w ktorym dwa lub wigcej
podmiotéw dziala w porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie prawa glosu z akcji na poziomach
okreslonych w akapicie poprzedzajacym lub wykonywanie uprawnien podmiotu dominujgcego banku krajowego.

Szczegdlows tres¢ 1 forme zawiadomienia oraz informacje i dokumenty sktadane wraz z tym zawiadomieniem okreslaja
przepisy Prawa Bankowego oraz opublikowane na jego podstawie przepisy wykonawcze.

KNF zglasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub co do stania si¢ podmiotem
dominujacym banku krajowego, jezeli: (i) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupehil w wyznaczonym terminie
brakow w zawiadomieniu lub zalgczanych do zawiadomienia dokumentéw 1 informacji, (ii) podmiot sktadajacy
zawiadomienie nie przekazat w terminie dodatkowych informacji lub dokumentow zadanych przez KNF, (iii) uzasadnione
jest to potrzebg ostroznego i stabilnego zarzadzania bankiem krajowym, z uwagi na mozliwy wptyw podmiotu sktadajacego
zawiadomienie na bank krajowy lub z uwagi na oceng sytuacji finansowej podmiotu sktadajacego zawiadomienie.

KNF dorgcza decyzje w przedmiocie sprzeciwu, o ktérym mowa w akapicie poprzedzajacym, w terminie 60 Dni
Roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia i wszystkich wymaganych informacji i dokumentéw, nie pdzniej niz
w terminie 2 Dni Roboczych od dnia jej wydania.

Podmiot sktadajacy zawiadomienie moze zrealizowaé zamiar objety zawiadomieniem, jezeli KNF nie dorgczy decyzji
w przedmiocie sprzeciwu w terminie 60 Dni Roboczych, o ktorym mowa w akapicie poprzedzajacym, albo jezeli przed
uptywem tego terminu KNF wyda decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do zgloszenia sprzeciwu.

W przypadku nabycia lub objecia akcji lub praw z akcji z naruszeniem ograniczen wynikajacych z Prawa Bankowego
KNF moze, w drodze decyzji, nakazaé zbycie akcji banku krajowego w wyznaczonym terminie. W razie nabycia lub
objecia akcji z naruszeniem, albo niezbycia akcji w terminie wyznaczonym przez KNF, KNF moze natozy¢ na
akcjonariusza banku krajowego bedacego osobg fizyczng kare pienigzng do wysokosci 20 mln PLN, a na akcjonariusza
bedacego osoba prawna kare¢ pienigzng do wysokosci 10% przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym
sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku takiego sprawozdania — kare finansowa w wysokosci do 10%
prognozowanego przychodu okre§lonego na podstawie sytuacji ekonomiczno-finansowej akcjonariusza. W przypadku
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej przez akcjonariusza albo straty, ktorej akcjonariusz uniknat
w wyniku naruszenia, kar¢ pieni¢zng mozna ustali¢ w wysokosci do dwukrotnosci korzysci albo straty. KNF moze takze
ustanowi¢ w banku krajowym zarzad komisaryczny albo uchyli¢ zezwolenie na utworzenie banku i podja¢ decyzje
o likwidacji banku.

Zobacz réwniez ,,Dokument Ofertowy — Regulacje dotyczgce polskiego rynku papierow wartosciowych oraz obowiqzki
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem Akcji Oferowanych — Obowigzki notyfikacyjne wynikajgce z Prawa Bankowego,
KSH oraz regulacji antymonopolowych — Obowiqzki notyfikacyjne wynikajgce z Prawa Bankowego”.

Ponadto nabycie Akcji skutkujace przekroczeniem okre§lonych progow liczby gloséw posiadanych przez akcjonariusza
na Walnym Zgromadzeniu, a w szczegdlnosci nabycie Akcji powodujace powstanie stosunku dominacji pomigdzy
akcjonariuszem a Alior Bankiem, skutkuje natozeniem na akcjonariusza nabywajacego innych obowigzkoéw
notyfikacyjnych lub obowiazkéw uzyskania zgdéd odpowiednich organéw, opisanych w rozdziatach ,,Dokumentu
Ofertowego — Regulacje dotyczgce polskiego rynku papierow wartosciowych oraz obowiqzki zwigzane z nabywaniem
i zbywaniem Akcji Oferowanych — Obowiqzki notyfikacyjne wynikajgce z Prawa Bankowego, KSH oraz regulacji
antymonopolowych oraz Regulacje dotyczqce polskiego rynku papierow wartosciowych oraz obowiqzki zwigzane
z nabywaniem i zbywaniem Akcji Oferowanych — Obowiqgzki zwigzane ze znacznymi pakietami akcji spotek publicznych
wynikajgce z Ustawy o Ofercie Publicznej”.

Dostarczenie Praw do Akcji i Akcji Oferowanych

Spotka ztozy do KDPW wniosek o podjgcie przez zarzad KDPW uchwaly o rejestracji Akcji Oferowanych i Praw do
Akcji.

Niezwlocznie po zakonczeniu przydzialu Akcji Oferowanych Zarzad ztozy do GPW wniosek o wprowadzenie do obrotu
na rynku podstawowym GPW Praw do Akcji. W przypadku, gdy cena emisyjna Akcji Oferowanych nieobjgtych
w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi bedzie wyzsza niz Cena Emisyjna, Spotka wystapi do zarzadu
GPW o objecie Praw do Akcji Oferowanych nieobjetych w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi
odrebng linig notowan (zobacz ,,Dokument Ofertowy — Czynniki ryzyka — Czynniki ryzyka zwigzane z Ofertq oraz
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Akcjami Oferowanymi — Jednostkowe Prawa Poboru, Prawa do Akcji oraz Akcje Oferowane mogq nie zostaé
dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW, zas rozpoczecie notowan Jednostkowych Praw
Poboru moze zostaé¢ opoznione™). Spotka przewiduje, ze dostarczenie Praw do Akcji na rachunki inwestorow lub
rachunki zbiorcze oraz obrét Prawami do Akcji rozpocznie si¢ w terminie okoto tygodnia po dokonaniu przydziatu, przy
czym termin ten nie zalezy wylacznie od Spotki.

Niezwlocznie po zakonczeniu przydziatu Akcji Oferowanych Zarzad ztozy wniosek do sadu rejestrowego w sprawie
rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Zarzad ztozy wniosek o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym
GPW. Przewiduje si¢, ze obrét Akcjami Oferowanymi rozpocznie si¢ w terminie okoto miesigca od dokonania
przydziatu, przy czym termin ten nie zalezy wylacznie od Spotki.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz po zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w KDPW zostang one
zapisane na rachunkach inwestoréw, w zamian za posiadane na rachunkach w tym dniu Prawa do Akcji. W zamian za
kazde jedno Prawo do Akcji na rachunku danego inwestora zapisana zostanie jedna Akcja Oferowana. Dzien
wygasniecia Praw do Akcji bedzie ostatnim dniem obrotu nimi na GPW. Poczawszy od nastgpnego dnia sesyjnego,
notowane bedg Akcje Oferowane.
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Przedwstepna Umowa Subemisyjna

W dniu 6 kwietnia 2016 r. Spotka zawarta przedwstepng umowe subemisyjna w zwiazku z Oferta z Goldman Sachs
International, J.P. Morgan oraz Bankiem Zachodnim WBK, a w dniu 10 maja 2016 r. Spotka zawarla zmieniong
i uyjednolicona przedwstepng umowe subemisyjng w zwigzku z Oferta z Goldman Sachs International, J.P. Morgan,
Bankiem Zachodnim WBK oraz Domem Maklerskim PKO Banku Polskiego zmieniajaca i ujednolicajaca postanowienia
pierwotnej przedwstgpnej umowy subemisyjnej w zwigzku z Oferta (,,Przedwstepna Umowa Subemisyjna”).

Umowa o Gwarantowanie Oferty

W wykonaniu i na warunkach przewidzianych w Przedwstepnej Umowie Subemisyjnej, Spotka i Menedzerowie Oferty
zamierzaja zawrze¢ w zwigzku z Oferta w dniu 18 maja 2016 r. lub w zbliZonym terminie umowe subemisji (,,Umowa o
Gwarantowanie Oferty”), zgodnie z ktérg kazdy z Menedzerow Oferty samodzielnie (a nie tgcznie ani solidarnie)
zobowiaze si¢, z zastrzezeniem okreslonych warunkow, dotozy¢ racjonalnych staran, aby pozyska¢ podmioty, ktore obejma,
po Cenie Emisyjnej (z zastrzezeniem postanowien Umowy o Gwarantowanie Oferty) i w odpowiednich proporcjonalnych
udziatach, Akcje Oferowane, ktdre nie zostang objete w wykonaniu Praw Poboru lub Zapisow Dodatkowych, do facznej
kwoty okoto 1.645 min PLN (,,Zobowigzanie Wspoélgwarantow Oferty”).

W zakresie, w jakim Menedzerowie Oferty nie pozyskaja podmiotow do objecia wszystkich gwarantowanych Akcji
Oferowanych do wysokosci Zobowigzania Wspotgwarantow Oferty, kazdy Menedzer Oferty, z zastrzezeniem
okreslonych warunkéw, samodzielnie obejmie po Cenie Emisyjnej i zaptaci za takie Akcje Oferowane zgodnie ze swymi
odpowiednimi udziatami, a Spotka przydzieli takie Akcje Oferowane podmiotom pozyskanym przez Menedzerow Oferty
lub samym Menedzerom Oferty (lub w inny sposob wskazany przez Menedzerow Oferty), w zaleznosci od okolicznosci.

Umowa Subemisji bedzie zawiera¢, migdzy innymi, nastgpujace dalsze postanowienia:

(a) Goldman Sachs International, J.P. Morgan oraz Bank Zachodni WBK dzialaja w charakterze Globalnych
Wspotkoordynatoréw, Wspodtprowadzacych Ksiege Popytu i Wspotgwarantéw Oferty; Bank Zachodni WBK
dziata rowniez w charakterze Oferujacego, a Dom Maklerski PKO Banku Polskiego dziata w charakterze
Lokalnego Wspolprowadzacego Ksigge Popytu i Wspotgwaranta Oferty.

(b) Spotka zaplaci Menedzerom Oferty optaty i prowizje do wysokosci 1,79 procent kwoty brutto Zobowiazania
Wspotgwarantow Oferty i, z zastrzezeniem okre§lonych ograniczen, zwroci inne koszty, optaty oraz wydatki
Menedzerdéw Oferty, wraz z odpowiednim podatkiem VAT.

(c) Spolka zaptaci (wraz z odpowiednim podatkiem VAT) wszystkie pozostale koszty, optaty i wydatki odnoszace
si¢ do Umowy o Gwarantowanie Oferty i Oferty.

(d) Zobowigzania Menedzerow Oferty na podstawiec Umowy o Gwarantowanie Oferty beda podlegaé okre§lonym
warunkom, w tym, mi¢dzy innymi, ze: (i) PZU w sposob nieodwotalny zobowigze si¢ do objecia Akcji
Oferowanych proporcjonalnie do swojego istniejacego udziatu w Spotce zgodnie z Deklaracjag Wsparcia i takie
zobowigzanie nie zostanie cofnigte lub uchylone; (ii) o$wiadczenia oraz zobowigzania Spotki wobec
Menadzeréw Oferty sa prawdziwe, kompletne i nie wprowadzaja w blad; (iii) dostarczone zostang standardowe
zestawy dokumentéw zapewniajacych (ang. comfort packages); (iv) nie zaistnieje zadna kwestia, ktora
wymagataby publikacji dodatkowego aneksu do Prospektu (z wyjatkiem aneksow wymaganych w zwigzku
z wlasciwym wykonaniem przez Spoltke jej zobowigzan wynikajacych z Umowy Sprzedazy Akcji i Podziatu lub
zawarciem Umowy o Gwarantowanie Oferty), oraz innym zwyczajowym warunkom.

(e) Spotka ztozy okreslone standardowe o$wiadczenia, zapewnienia i zobowigzania wobec Menedzerow Oferty.

® Spotka udzieli Menedzerom Oferty, ich podmiotom powigzanym i ich odpowiednim dyrektorom, cztonkom
kierownictwa i pracownikom okreslonych zwolnien z odpowiedzialnosci w formie, ktora jest standardowa dla
umowy tego rodzaju, ktore beda zwalnia¢ Menedzerow Oferty z odpowiedzialno$ci migdzy innymi z tytutu
roszczen podniesionych przeciwko nim lub strat poniesionych przez nich w zwigzku z Oferta.

(2) Menedzerowie Oferty bgda uprawnieni do rozwigzania Umowy o Gwarantowanie Oferty w okreslonych
okoliczno$ciach, w tym w przypadku, gdy (i) Spotka naruszy swoje zobowigzania wobec Menedzerow Oferty;
(i1) dowolne oswiadczenie lub zapewnienie Spotki stanie si¢ nieprawdziwe, nierzetelne lub wprowadzajace w
btad; (iii) ktorykolwiek z warunkéow okreslonych w Umowie Gwarantowania Oferty nie zostanie spetniony (lub
Menedzerowie Oferty go nie uchyla); (iv) zostanie podj¢ta proba uchylenia lub uniewaznienia Uchwaly
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o Podwyzszeniu Kapitalu Zakladowego; (v) wystapia okre$lone istotne niekorzystne zmiany w sytuacji
finansowej lub w perspektywach, dochodach, wyptacalnosci, ptynnosci, pozycji w zakresie finansowania,
dziatalnosci lub operacjach catej Grupy Alior lub Dziatalnosci Podstawowej Banku BPH powodujace w ocenie
Menedzeréw Oferty (po konsultacjach ze Spoétka), ze kontynuowanie Oferty stanie si¢ niepraktyczne lub
niewskazane lub wystapig pewne zmiany w ratingach kredytowych lub dotyczacych oceny sity finansowej
Grupy Alior; (vi) wystapienie pewnych zaklocen na rynku, katastrof, kryzysow Iub zmian warunkow
finansowych, politycznych lub ekonomicznych; (vii) opublikowany zostanie dodatkowy aneks do Prospektu (z
wyjatkiem aneksow wymaganych w zwiagzku z wlasciwym wykonaniem przez Spoltke jej zobowigzan
wynikajacych z Umowy Sprzedazy Akcji i Podziatu lub zawarciem Umowy o Gwarantowanie Oferty); (viii)
Menedzerowie Oferty uzyskaja wiedzg, ze stwierdzenia zawarte w Prospekcie sa nieprawdziwe, nierzetelne lub
wprowadzajace w blad w istotnym aspekcie lub powstanie kwestia, ktora stanowitaby istotne pominigcie
informacji w Prospekcie, ktore Menedzerowie Oferty uznaja w dobrej wierze za niekorzystne i istotne
w kontekscie Oferty.

Informacja o zawarciu Umowy o Gwarantowanie Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze raportu
biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej w drodze komunikatu aktualizujacego. W przypadku, gdy w ocenie Spoétki zmiana warunkéw Umowy
o Gwarantowanie Oferty lub terminu jej zawarcia moglyby w sposdb znaczacy wpltynac na oceng Akcji Oferowanych lub
w przypadku niezawarcia Umowy o Gwarantowanie Oferty, informacja o tym zostanie udostgpniona do publicznej
wiadomosci w formie aneksu do Prospektu zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie.

Stabilizacja

Dziatania stabilizacyjne nie beda podejmowane w zwigzku z Oferta.

Umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji zgodnie z Umowa o Gwarantowanie Oferty

Zgodnie z Umowa o Gwarantowanie Oferty w okresie 180 dni od otrzymania wptywow z Oferty ani Spotka, ani
wszystkie jej spotki zalezne lub inne podmioty powigzane, nad ktérymi sprawuje zarzad lub kontroluje prawa glosu, ani
dowolna osoba dziatajaca w ich imieniu, miedzy innymi, nie wyemituje, nie zaoferuje, nie sprzeda, nie zawrze umowy
o sprzedaz, nie zastawi ani w inny sposob nie dokona zbycia jakichkolwiek akcji Spotki lub papieréw wartosciowych
zamiennych, wymiennych Iub podlegajacych wykonaniu w formie akcji Spotki lub warrantéw badz innych praw do
nabycia akcji Spotki lub innych papieréw wartosciowych, ktorych warto$¢ jest okreslana przez odniesienie do ceny
bazowych papierow warto$ciowych, w tym swapow kapitalowych, transakcji sprzedazy terminowej i opcji, bez
uprzedniej pisemnej zgody Menedzerow Oferty, z wyjatkiem emisji nowych akcji na rzecz akcjonariuszy
mniejszosciowych Banku BPH w zwiazku z podzialem Banku BPH (jezeli ma to zastosowanie) oraz z wyjatkiem
pewnych innych sytuacji okreslonych w Umowie o Gwarantowanie Oferty.

38 DOKUMENT OFERTOWY



) UDZIAL ZNACZNYCH AKCJONARIUSZY,
CZLONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ W OFERCIE

UDZIAL ZNACZNYCH AKCJONARIUSZY,
CZEONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ W OFERCIE

Udzial znacznych akcjonariuszy w Ofercie

Oferta jest skierowana w pierwszej kolejnosci do akcjonariuszy Spolki, ktérym przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
Akcji Oferowanych na warunkach okreslonych w KSH.

W dniu 31 marca 2016 r. PZU wydat Deklaracj¢ Wsparcia na rzecz Sprzedajacych, na mocy ktorej PZU zobowigzat sig,
z zastrzezeniem wszelkich wymogoéw regulacyjnych lub zadan KNF, m.in. do zlozenia zapisu i oplacenia Akcji
Oferowanych, proporcjonalnie do obecnego udziatu PZU w kapitale zakladowym Alior Banku, przy czym PZU nie
bedzie w zadnym razie zobowigzany do zlozenia zapisu i objecia Akcji Oferowanych, ktore tgcznie z obecnym udziatem
PZU w Alior Banku (wraz z podmiotami powiazanymi, ktorych akcje w Alior Banku sa przypisywane PZU zgodnie
z wlasciwymi regulacjami dotyczacymi znacznych pakietow akcji w spotkach publicznych) stanowilyby wigcej niz 33%
ogoblnej liczby akcji lub glosoéw w Alior Banku (zobacz ,,Dokument Rejestracyjny — Transakcja — Gwarancja GE oraz
Deklaracja wsparcia PZU”).

Udzial czlonkéw Zarzadu lub czlonkéw Rady Nadzorczej w Ofercie

Na Date Prospektu, zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej, Witold Skrok zamierza
naby¢ Akcje Oferowane w Ofercie, przy czym zamiar ten obejmuje nabycie ponizej 5% Akcji. Zgodnie ze ztozonymi
oswiadczeniami, pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zamierzajg uczestniczy¢ w Ofercie.

Przewidywana struktura akcjonariatu po zakonczeniu Oferty

W tabeli ponizej przedstawiono informacje dotyczace struktury akcjonariatu Alior Banku po zakonczeniu Oferty, przy
zatozeniu, ze: (i) w ramach Oferty Alior Bank wyemituje maksymalng liczb¢ Akcji Oferowanych przewidziang
w Uchwale o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego, (ii) znaczni akcjonariusze Alior Banku wykonaja przystugujace im
Prawo Poboru w catosci oraz (iii) zgodnie z § 2 ust. 6 Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego Zarzad przydzieli
PZU oraz Aviva OFE Aviva BZ WBK po jednej Akcji Oferowanej niecobjetych w wyniku zaokraglenia maksymalnej
liczby Akcji Oferowanych, ktore te podmioty moglyby obja¢ w ramach Oferty w dot do najblizszej liczby catkowitej
zgodnie z § 2 ust. 3 Uchwaty o Podwyzszeniu Kapitatu Zaktadowego.

Po zakonczeniu Oferty

AKcjonariusz Liczba Akcji (%) Liczba gloséw (%)
PZUD et seeesess sttt 85.538.555 29,22 85.538.555 29,22
Genesis Asset Managers LLPP e 20.507.234 7,01 18.896.703 6,46
Aviva OFE Aviva BZ WBK® .......coooiiioiieeeeeeeeeeeseseees s 16.151.607 5,52 16.151.607 5,52
P0Z0Stali AKCJONATIUSZE ....veuvevinieiiieiieieiieieieie ettt sttt et snene e 170.510.067 58,25 172.120.598 58,80
Razem 292.707.463 100 292.707.463 100

Y Wraz ze stronami porozumienia z dnia 27 kwietnia 2016 r., tj. PZU Zycie, ktére na Date Prospektu posiadalo 27.347 Akcji Istniejgcych, PZU
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum, ktory na Date Prospektu posiadat 1.644 Akcji Istniejgcych oraz PZU Fundusz Inwestycyjny
Zambkniety Aktywow Niepublicznych BIS 2, ktory na Date Prospektu posiadal 2.900.000 Akcji Istniejgcych zgodnie z zawiadomieniem z dnia
27 kwietnia 2016 r.

@ Genesis Asset Managers LLP na Date Prospektu posiadalo 5.093.922 Akcji Istniejgcych, przy czym jest umocowane do wykonywania praw glosu
Jedynie z 3.483.391 Akcji Istniejqcych. W zwiqzku z tym przyjeto, zZe w wyniku przeprowadzenia Oferty, liczba Akcji Istniejgcych, z ktorych nie moze
wykonywa¢é prawa glosu Genesis Asset Managers LLP, nie zmieni sie. Przyjeto rowniez, ze liczba Akcji Istniejqcych, z ktorych nie moze wykonywaé
prawa glosu Genesis Asset Managers LLP, zwigksza liczbe glosow posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy Alior Banku.

@ Obliczenia na podstawie liczby Akcji Istniejgcych zarejestrowanych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu z dnia 5 maja 2016 r. wynoszqcej
4.012.000 Akcji Istniejgcych.

Zrédlo: Alior Bank
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Alior Bank oferuje Akcje Oferowane z zachowaniem prawa pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych przystugujacego
dotychczasowym akcjonariuszom Alior Banku.

Skala i wielko$¢ rozwodnienia udziatow dotychczasowych akcjonariuszy Alior Banku uzaleznione bgda od ostatecznej
sumy podwyzszenia kapitatu zakladowego Alior Banku, liczby dotychczasowych akcjonariuszy Alior Banku, ktorzy
ztoza zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu przystugujacego im prawa poboru, liczby dotychczasowych
akcjonariuszy Alior Banku, ktorzy zbedg przystugujace im Prawa Poboru, liczby dotychczasowych akcjonariuszy Spotki,
ktorzy obejma dodatkowe Akcje Oferowane w wyniku ztozenia dodatkowego zapisu na Akcje Oferowane na zasadach
przewidzianych przez KSH oraz liczby Akcji Oferowanych objetych przez podmioty niebgdace dotychczas
akcjonariuszami Alior Banku w zwiazku z objeciem Akcji Oferowanych w wyniku wykonania nabytych przez te
podmioty Praw Poboru lub nabycia Akcji Oferowanych, ktore nie zostaly objete zapisami w wykonaniu Praw Poboru
oraz dodatkowych zapiso6w na Akcje Oferowane.

Zaktadajac, ze w ramach Oferty Alior Bank wyemituje maksymalng dopuszczalng liczbe Akcji Oferowanych i wszystkie
Akcje Oferowane zostang zaoferowane i objete, maksymalne natychmiastowe rozwodnienie udziatu akcjonariusza, ktory
nie wykona prawa objgcia Akcji Oferowanych wynikajacego z jego Praw Poboru, w kapitale zaktadowym oraz ogoélnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu, wyniesie 75,16%.

Przy uwzglednieniu powyzszego zalozenia, po =zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spotki
wynikajacego z emisji maksymalnej dopuszczalnej liczby Akcji Oferowanych, 72.707.463 Akcje Istniejace, ktore na
Dat¢ Prospektu reprezentowaty 100% kapitatu zakladowego Spoétki oraz ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, beda reprezentowaé 24,84% kapitatu zakltadowego Alior Banku oraz uprawnia¢ tacznie do 24,84%
0golnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W tabeli ponizej zamieszczono informacje dotyczace struktury kapitatu zaktadowego Alior Banku na Dat¢ Prospektu
oraz spodziewanego natychmiastowego rozwodnienia po zakonczeniu Oferty (w ujeciu liczbowym i procentowym) przy
zatozeniu, ze Alior Bank wyemituje maksymalna dopuszczalng liczbe Akcji Oferowanych oraz ze wszystkie Akcje
Oferowane zostang zaoferowane i objete.

Na Date Prospektu Po przeprowadzeniu Oferty
AKCIE ISINIEACE ...ttt 72.707.463 100% 72.707.463 24,84%
AKCJE OfEIOWANE .....oviieeieeeieieeteeee ettt sttt st etens - — 220.000.000 75,16%
AKcje razem 72.707.463 100% 292.707.463 100%

Zrédio: Spétka.

Spotka zwraca przy tym uwagg, iz faktyczny poziom rozwodnienia udziatdéw dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu bedzie zalezny od ostatecznej liczby
Akcji Oferowanych emitowanych przez Spotke.
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Oferta publiczna Akcji Oferowanych w Polsce

Prospekt zostat sporzadzony wylacznie na potrzeby Oferty przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu
art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej na terytorium Polski.

W ramach Oferty Spotka moze prowadzi¢ dziatania majace na celu przekazanie informacji o przeprowadzanej Ofercie
inwestorom instytucjonalnym poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki (z wylaczeniem Rzeczpospolitej Polskiej) na mocy
Regulacji S wydanej na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa jurysdykcji, gdzie takie dzialania beda prowadzone.

Prospekt nie begdzie podlegal zatwierdzeniu przez organ nadzoru inny niz KNF ani nie begdzie podlegal rejestracji czy
zgloszeniu do organu nadzoru w zadnym innym panstwie niz Polska.

Ani Spotka, ani Menedzerowie Oferty nie podejmowali i nie bedg podejmowac dziatan stanowigcych oferte publiczng
Akcji Oferowanych poza terytorium Polski, jak rowniez nie beda rozpowszechnia¢ Prospektu badz jakiegokolwiek
innego materiatu ofertowego dotyczacego Spotki lub Akcji Oferowanych poza terytorium Polski. Akcje Oferowane nie
mogg by¢ przedmiotem bezposredniej lub posredniej oferty lub sprzedazy na terytorium jakiegokolwiek kraju lub
jurysdykeji, inaczej niz z zachowaniem wszelkich stosownych zasad i regulacji wlasciwych dla danego kraju Iub
jurysdykeji.

W niektorych jurysdykcjach ograniczone dziatania promocyjne Oferty moga podlegaé ograniczeniom prawnym.
Nieprzestrzeganie tych ograniczen moze stanowi¢ naruszenie przepisoOw regulujacych obrot papierami wartosciowymi
obowiazujacymi w danej jurysdykcji.

Stany Zjednoczone Ameryki

Jednostkowe Prawa Poboru, PDA ani Akcje Oferowane objete Prospektem nie zostaly i nie zostang zarejestrowane
zgodnie z Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych, ani przez zaden inny organ regulujacy obrot papierami
warto$ciowymi jakiegokolwiek innego stanu lub jurysdykcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki i poza okreslonymi
wyjatkami, nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Na Date Prospektu Spotka nie
rozpoczgta rejestracji ani nie zamierza rejestrowac¢ Jednostkowych Praw Poboru, PDA ani Akcji Oferowanych w trybie
Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych.

W zakresie dotyczacym Akcji Oferowanych nieobjetych w ramach wykonywania Prawa Poboru i Zapisow Dodatkowych
Zarzad moze zdecydowac o zaoferowaniu takich Akcji Oferowanych Kwalifikowanym Nabywcom Instytucjonalnym
w Stanach Zjednoczonych Ameryki w oparciu o Przepis 144A uchwalony na podstawie Amerykanskiej Ustawy
o Papierach Wartosciowych lub w oparciu o inne zwolnienie od obowigzku rejestracyjnego dostgpne na podstawie
Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych.

Akcje Oferowane moga zosta¢ odsprzedane wylacznie (i) poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki w ramach transakcji
zagranicznych (ang. offshore transactions) (zgodnie z definicja tego terminu w Regulacji S) zgodnie z postanowieniami
Regulacji S na rzecz inwestoréw niebedacych osobami amerykanskimi (ang. U.S. persons) (zgodnie z definicja tego terminu
w Regulacji S); oraz (ii) na rzecz Kwalifikowanych Nabywcow Instytucjonalnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
zgodnie z definicja zawarta w Przepisie 144A na warunkach w nim okreslonych albo na podstawie innego zwolnienia od
obowigzku rejestracji lub w ramach transakcji, ktore nie podlegaja obowiagzkowi rejestracji wynikajacemu z Amerykanskiej
Ustawy o Papierach Wartosciowych. Ponadto w ciggu 40 dni po rozpoczeciu Oferty jakiekolwiek oferowanie badz sprzedaz
Akcji Oferowanych w Stanach Zjednoczonych Ameryki przez jakiegokolwiek posrednika w obrocie papierami
wartosciowymi (niezaleznie od tego, czy uczestniczyt w Ofercie) moze narusza¢ obowiazek rejestracji okreslony
w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Warto$ciowych, chyba ze takie oferowanie i sprzedaz odbywaja si¢ na podstawie
wylaczenia z wymogu rejestrowego na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych.

Ani Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gield Standw Zjednoczonych, ani zadne stanowe komisje papieréw wartosciowych
lub inne urzedy ds. papierow warto§ciowych poza terytorium Stanéw Zjednoczonych nie zatwierdzity ani nie wyrazity
sprzeciwu wobec Akcji Oferowanych w ramach Oferty, ani nie stwierdzity, ze Prospekt jest rzetelny i kompletny. Sktadanie
oswiadczen o odmiennej tresci stanowi przestepstwo.
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Europejski Obszar Gospodarczy (EOG)

Prospekt zostal zatwierdzony przez KNF (organ nadzoru nad rynkiem kapitalowym na terytorium Polski). W Zadnym
innym panstwie czlonkowskim EOG (innym niz Polska), ktore przyjeto Dyrektywe Prospektowa (kazde z nich zwane
dalej ,,Odpowiednim Panstwem Czlonkowskim”) nie byla ani nie jest prowadzona publiczna oferta Akcji
Oferowanych. W odniesieniu do kazdego Odpowiedniego Panstwa Czlonkowskiego nie moze by¢ prowadzona oferta
publiczna jakichkolwiek Akcji Oferowanych z zastrzezeniem, iz oferta publiczna jakichkolwiek Akcji moze by¢
realizowana w dowolnym momencie w Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim w ramach nastgpujacych zwolnien od
obowigzku sporzadzenia prospektu emisyjnego w trybie Dyrektywy Prospektowej, jezeli zwolnienia te zostaty
implementowane w danym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim: (i) w przypadku, gdy jest kierowana do podmiotu
bedacego inwestorem kwalifikowanym zgodnie z definicja zawarta w Dyrektywie Prospektowej; (ii) w przypadku, gdy
jest kierowana do mniej niz 150 o0séb fizycznych lub prawnych (innych niz inwestorzy kwalifikowani zgodnie z definicja
zawartg w Dyrektywie Prospektowej) w Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim, pod warunkiem uzyskania uprzedniej
zgody Wspotgwarantow Oferty lub (iii) we wszelkich innych okoliczno$ciach przewidzianych w art. 3(2) Dyrektywy
Prospektowej, o ile taka oferta Akcji Oferowanych nie prowadzitaby do powstania obowiazku po stronie Spotki lub
Menedzeréw Oferty opublikowania prospektu na mocy art. 3 Dyrektywy Prospektowej lub aneksu do prospektu
emisyjnego zgodnie z art. 16 Dyrektywy Prospektowej oraz w przypadku, gdy zostanie uznane, iz kazdy podmiot, ktory
obejmie jakiekolwiek Akcje Oferowane lub w odniesieniu do ktérego jakakolwiek oferta zostanie skierowana,
oswiadczyt, zapewnit i uznat, iz jest ,,inwestorem kwalifikowanym” w rozumieniu art. 2(1)(e) Dyrektywy Prospektowe;.

Na potrzeby niniejszego postanowienia pojgcie ,,oferta publiczna” w odniesieniu do jakichkolwiek Akcji Oferowanych
w jakimkolwiek Odpowiednim Panstwie Czlonkowskim oznacza przekazywanie, w dowolnej formie i w dowolny
sposob, informacji o warunkach Oferty i Akcjach Oferowanych stanowiacych wystarczajaca podstawe do podjecia
decyzji o objeciu lub nabyciu jakichkolwiek Akcji Oferowanych, z zastrzezeniem modyfikacji powyzszej definicji
w Odpowiednich Panstwach Cztonkowskich na podstawie jakichkolwiek regulacji implementujacych Dyrektywe
Prospektowa w danym Odpowiednim Panstwie Cztonkowskim.

Wielka Brytania

Prospekt przygotowany na potrzeby Oferty nie zostal ani nie zostanie przedstawiony do zatwierdzenia Financial Conduct
Authority w Wielkiej Brytanii.

W Wielkiej Brytanii jakiekolwiek materialy zwigzane z Akcjami Oferowanymi moga by¢ dystrybuowane wylacznie
wsérod 1 adresowane wylacznie do osob bedacych inwestorami kwalifikowanymi (zgodnie z definicja zawarta
w Dyrektywie Prospektowej), ktore (a) posiadaja zawodowe doswiadczenie w kwestiach inwestycyjnych, o ktorych
mowa w art. 19(5) Zarzadzenia w sprawie promocji finansowej z 2005 r., wydanego na podstawie brytyjskiej Ustawy
o Rynkach i Ustugach Finansowych z 2000 r. (Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order
2005) (,,Zarzadzenie”) lub (b) osobami, ktore sa podmiotami o znacznej wartoSci netto (ang. high net worth entities),
spetniajacymi kryteria okreslone w art. 49(2)(a)-(d) Zarzadzenia, lub (c) sg osobami, do ktorych kierowanie jest prawnie
dozwolone (wszystkie takie osoby tacznie zwane dalej ,,Wlasciwymi Osobami”).

Promocja Oferty w Wielkiej Brytanii jest adresowana wytacznie do Wiasciwych Oséb i nie moze by¢ podstawg dziatania
ani nie moga polega¢ na niej na terenie Wielkiej Brytanii osoby, ktore nie s3 Wtasciwymi Osobami. Jakakolwiek
inwestycja lub dziatalno$¢ inwestycyjna w zwiazku Oferta jest dostepna na terenie Wielkiej Brytanii wyltacznie
Wiasciwym Osobom i bedzie podejmowana wylacznie z takimi osobami.

Kanada

Prospekt nie jest i w zadnych okolicznosciach ma nie by¢ prospektem, ogloszeniem lub oferta publiczna dotyczaca
papieréw warto$ciowych opisywanych w Prospekcie, w prowincjach lub na terytoriach Kanady. Zadna komisja ds.
papieréw wartosciowych ani tez podobna instytucja w Kanadzie nie dokonata badania ani nie wydala decyzji w sprawie
Prospektu, ani nie dokonala oceny papierow wartosciowych opisywanych w Prospekcie, a wszelkie o$wiadczenia
0 odmiennej tre$ci stanowig wykroczenie.

Japonia

Akcje Oferowane nie zostaly i nie zostang zarejestrowane zgodnie z japonska ustawa o obrocie papierami wartosciowymi
(Ustawa Nr 25 z 1948 r. ze zm.). Akcje Oferowane nie sg i nie moga by¢ przedmiotem bezposredniej ani posredniej
oferty lub sprzedazy na terytorium Japonii lub na rzecz rezydenta Japonii (ktory to termin obejmuje réwniez spotki lub
inne podmioty utworzone zgodnie z prawem Japonii), ani na rzecz innego podmiotu w celu dalszej bezposredniej Iub
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posredniej oferty lub sprzedazy na terytorium Japonii lub na rzecz rezydenta Japonii, chyba ze (i) na mocy zwolnienia
z wymogow rejestracyjnych przewidzianych w japonskiej ustawie o obrocie papierami wartoSciowymi izgodnie
z wszystkimi pozostatymi przepisami tej ustawy; oraz (ii) zgodnie z wszystkimi innymi odno$nymi wymogami prawa
Japonii.

Szwajcaria

Akcje Oferowane nie moga by¢ przedmiotem oferty publicznej na terytorium Szwajcarii i nie bedg notowane na gietdzie
papierdw wartosciowych w Szwajcarii — SIX Swiss Exchange (SIX) ani na zadnej innej gieldzie papierow
warto$ciowych badz instytucji obrotu regulowanego na terytorium Szwajcarii. Prospekt zostal sporzadzony bez
uwzglednienia standardéow ujawniania informacji dotyczacych prospektow emisyjnych okreslonych w art. 652a Iub
art. 1156 szwajcarskiego kodeksu zobowigzan ani bez uwzglednienia standardow ujawniania informacji dotyczacych
prospektéw okreslonych w art. 27 wg zasad notowania papieréw wartosciowych na SIX badz zasad notowania papierow
warto$ciowych zadnej innej gietdy papierow wartoSciowych badZ instytucji obrotu regulowanego na terytorium
Szwajcarii. Niedozwolone jest prowadzenie na terytorium Szwajcarii dystrybucji ani publiczne udostgpnienie w inny
sposob Prospektu lub jakichkolwiek innych materialéow ofertowych i marketingowych dotyczacych Akcji Oferowanych
lub Oferty.

Ani Prospekt, ani zadne inne materialy ofertowe i marketingowe dotyczace Oferty, Alior Banku lub Akcji Oferowanych
nie zostaly i nie zostana zlozone do zadnego organu regulacyjnego w Szwajcarii ani nie zostaly zatwierdzone przez zaden
taki organ. W szczegolnosci Prospekt nie zostanie ztozony do szwajcarskiego urzedu nadzoru nad rynkami finansowymi
(,,FINMA”), a oferta Akcji Oferowanych nie bedzie podlegata jego nadzorowi oraz oferta Akcji Oferowanych nie zostata
inie zostanie zatwierdzona zgodnie ze szwajcarska ustawa federalng dotyczaca kolektywnych form inwestowania
(CISA). Zasady ochrony inwestorow zapewnione postanowieniami CISA wobec nabywcoéw udzialdow w ramach
kolektywnych form inwestowania nie maja zastosowania do nabywcow Akcji Oferowanych.

DOKUMENT OFERTOWY 43



OGRANICZENIA W ZBYWANIU AKCJI OFEROWANYCH

OGRANICZENIA W ZBYWANIU AKCJI OFEROWANYCH

Zaleca sig, aby przyszli inwestorzy skontaktowali si¢ z doradcg prawnym przed zbyciem, obcigzeniem lub przeniesieniem
Akcji Oferowanych.

Akcje Oferowane nie zostaly ani nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykanska Ustawg o Papierach WartoSciowych
ani w jakimkolwiek innym organie regulacyjnym w jakimkolwiek stanie Stanow Zjednoczonych Ameryki i, z zastrzezeniem
pewnych wyjatkéw, nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, chyba ze
bedzie si¢ to odbywac¢ na podstawie zwolnienia z lub w ramach transakcji niepodlegajacej obowiazkom rejestracji zgodnie
z Amerykanska Ustawg o Papierach WartoSciowych oraz wilasciwymi regulacjami stanowymi. Oferta jest skierowana
w Stanach Zjednoczonych Ameryki wylacznie do kwalifikowanych nabywcéw instytucjonalnych na podstawie Przepisu
144A lub w oparciu o inne zwolnienie od obowigzku rejestracyjnego dostepne na podstawie Amerykanskiej Ustawy
o Papierach Warto$ciowych, za$ poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki na podstawie Regulacji S. Terminy wskazane
w niniejszym rozdziale, a zdefiniowane w Przepisie 144A lub Regulacji S, majg znaczenia tam nadane.

Przyjmuje sig¢, ze kazdy nabywca Akcji Oferowanych zapewni, o§wiadczy i potwierdzi, ze:

e ma $wiadomos$¢, ze Akcje Oferowane nie zostaly zarejestrowane ani nie beda podlegac rejestracji w rozumieniu
Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych ani rejestracji przez zaden urzad regulacyjny ds. papierow
wartosciowych jakiegokolwiek stanu Stanow Zjednoczonych oraz sa przedmiotem okreslonych ograniczen
odnosnie do przenoszenia oraz, jesli nie zostang odpowiednio zarejestrowane, nie moga by¢ oferowane,
sprzedawane ani w inny sposob przenoszone, z wyjatkiem, gdy odbywa si¢ to zgodnie z wymogami w zakresie
rejestracji w rozumieniu Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych lub obowigzujacego stanowego prawa
dotyczacego papierdéw wartosciowych, na podstawie zwolnienia lub w ramach transakcji, ktéra nie jest objeta
powyzszymi przepisami oraz, w kazdym przypadku, zgodnie z przewidzianymi tam warunkami przenoszenia,

e nie jest osoba powigzana (ang. affiliate), w rozumieniu Przepisu 144 Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych, Spotki ani nie dziata w imieniu Spotki oraz albo (a) (i) jest Kwalifikowanym Nabywca
Instytucjonalnym (ang. QIB), (ii) jest $wiadomy, a kazdy beneficjent (ang. beneficial owner) takich Akcji
Oferowanych zostal poinformowany, ze sprzedaz Akcji Oferowanych nastgpuje w trybie Przepisu 144A, oraz (iii)
nabywa takie Akcje Oferowane na whasny rachunek lub na rachunek Kwalifikowanego Nabywcy Instytucjonalnego,
albo (b) nabywa Akcje Oferowane w drodze transakcji realizowanych poza granicami Stanéw Zjednoczonych
zgodnie z Regulacja S,

e nie bedzie (a jesli dziata na rzecz innego podmiotu, taki podmiot potwierdzit mu, ze nie bedzie) oferowat,
odsprzedawat, zastawial lub w inny sposob przenosit takich Akcji Oferowanych, chyba ze (a) na rzecz osoby,
w stosunku do ktorej racjonalnie wierzy (lub w stosunku do ktdrej osoba, ktora dziata na jego rzecz racjonalnie
wierzy), ze jest Kwalifikowanym Nabywca Instytucjonalnym dziatajacym na wihasny rachunek lub na rachunek
innego Kwalifikowanego Nabywcy Instytucjonalnego w ramach transakcji zgodnej z wymogami Przepisu 144A, (b)
w drodze transakcji realizowanej poza granicami Standow Zjednoczonych zgodnie z Regulacja S badz tez (c) na
podstawie zwolnienia z rejestracji w rozumieniu Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto§ciowych w trybie
Przepisu 144A, o ile ma to zastosowanie, oraz w kazdym przypadku, na mocy wszystkich obowigzujacych
stanowych lub innych przepisoéw prawa dotyczacych papierow wartos§ciowych w Stanach Zjednoczonych,

e  nabywa Akcje Oferowane na wiasny rachunek lub na rachunek jednego lub wielu inwestoréw, w stosunku do ktorych
dziata w charakterze powiernika lub agenta, w kazdym przypadku dla celow inwestycyjnych i bez zamiaru, w celu ich
oferowania lub sprzedazy, prowadzenia jakiejkolwiek ich dystrybucji z naruszeniem Amerykanskiej Ustawy
o Papierach Wartosciowych lub stanowych praw dotyczacych papieréw wartosciowych, z zastrzezeniem mozliwosci
odsprzedazy takich Akcji Oferowanych zgodnie z Przepisem 144 A, Regulacja S lub jakimkolwiek innym zwolnieniem
od obowiagzku rejestracji dostgpnym zgodnie z Amerykanska Ustawg o Papierach Wartosciowych,

e  kazdy posiadacz Akcji Oferowanych wydanych zgodnie z Przepisem 144A (,,Akcje zgodne z Przepisem 144A”)
zgadza si¢ w imieniu wlasnym oraz w imieniu jakiegokolwiek rachunku inwestora, na rzecz ktorego nabywa Akcje
Oferowane, i zaktada sie¢, iz kazdy nastepny posiadacz Akcji zgodnych z Przepisem 144A zgadza sig¢, oferowac,
sprzedawac lub w inny sposob przenosi¢ takie Akcje Oferowane przed dniem (,,Data Zakonczenia Ograniczen
Odsprzedazy”), ktory nastapi rok po pdzniejszym z nastgpujacych wydarzen — data przydziatu i ostatnim dniem,
w ktorym Spotka lub jakikolwiek z jej podmiotow zaleznych byt wiascicielem tych Akcji Oferowanych (lub
jakikolwiek ich poprzednik) wylacznie (i) na rzecz Spoétki lub jakiegokolwiek jej podmiotu zaleznego; (ii) na
podstawie zgloszenia rejestracyjnego, ktore zostalo uznane za skuteczne na podstawie Amerykanskiej Ustawy
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o Papierach Wartosciowych, (iii) tak dlugo, jak Akcje Oferowane moga by¢ odsprzedawane zgodnie z Przepisem
144A, na rzecz osoby, co do ktorej ma uzasadnione przekonanie, ze jest ona Kwalifikowanym Nabywca
Instytucjonalnym, ktéory nabywa je na wlasny rachunek Iub na rachunek Kwalifikowanego Nabywcy
Instytucjonalnego, ktéremu przekazano zawiadomienie, ze przeniesienie jest realizowane na podstawie Przepisu 144A;
(iv) na podstawie ofert i sprzedazy, ktore maja miejsce poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki zgodnie
z Regulacja S; lub (v) zgodnie z innym dostgpnym zwolnieniem z obowiazku rejestracji na podstawie Amerykanskiej
Ustawy o Papierach Wartosciowych, z zastrzezeniem, w kazdym z powyzszych przypadkow i zgodnie z wszelkimi
obowigzujacymi stanowymi przepisami dotyczacymi papierow wartosciowych oraz wszelkimi obowigzujacymi
lokalnymi przepisami i regulacjami. Powyzsze ograniczenia dotyczace odsprzedazy nie bedg miaty zastosowania po
Dacie Zakonczenia Ograniczen Odsprzedazy. W przypadku nabycia Akcji Oferowanych bedzie si¢ takze uznawac, iz
przyjat do wiadomosci, ze powyzsze ograniczenia dotycza zarowno posiadaczy udzialow (ang. holders of beneficial
interest) w tych Akcjach Oferowanych, jak i1 posiadaczy tych Akcji Oferowanych,

e niezaleznie od postanowien o przeciwnej tresci zawartych powyzej Akcje Oferowane nie moga by¢ zdeponowane
w jakimkolwiek nieograniczonym systemie depozytowym utworzonym i prowadzonym przez bank depozytowy,
o ile i do czasu, az takie Akcje Oferowane przestang by¢ ,,papierami wartosciowymi o ograniczonej zbywalno$ci”
w rozumieniu Przepisu 144(a)(3) Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych oraz

e  Spotka oraz Globalni Wspotkoordynatorzy oraz ich odpowiednie podmioty powigzane beda polegaly na
prawdziwosci i rzetelnosci potwierdzen, oswiadczen oraz zgdéd wskazanych w poprzedzajacych paragrafach
i zgadza sie, iz w przypadku, gdyby potwierdzenia, o§wiadczenia, zapewnienia i zgody, ktére uznano za ztozone
poprzez nabycie przez niego Akcji Oferowanych, przestaly by¢ zgodne z prawda, niezwlocznie powiadomi o tym
fakcie Menedzeréw Oferty. W przypadku, gdy nabywa on Akcje Oferowane na rachunek jednego Iub wigkszej
liczby Kwalifikowanych Nabywcow Instytucjonalnych, o$wiadcza, iz posiada pelne prawo do dzialania
uznaniowego w zakresie podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do kazdego takiego rachunku oraz ze
posiada wszelkie pelnomocnictwa do skladania powyzszych zapewnien, o$wiadczen i potwierdzen w imieniu
takiego rachunku.

Przyszli inwestorzy zostaja niniejszym powiadomieni, ze sprzedawcy Akcji Oferowanych moga skorzystaé¢ ze
zwolnienia ze zobowigzan wynikajacych z sekcji 5 Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych na
podstawie Przepisu 144A.
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REGULACJE DOTYCZACE POLSKIEGO RYNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM I ZBYWANIEM
AKCJI OFEROWANYCH

Informacje znajdujgce si¢ w niniejszym rozdziale majq charakter ogolny, nie stanowiq porady prawnej oraz opisujq stan
prawny na Datg Prospektu.

Podstawowe regulacje

Obroét akcjami na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW na terytorium Polski podlega
przepisom prawa polskiego, w szczegolnosci za$ przepisom Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, a takze regulacjom GPW oraz KDPW, w tym postanowieniom Regulaminu GPW oraz
Regulaminu KDPW. Tryb i organizacj¢ nadzoru nad polskim rynkiem kapitalowym sprawowanego przez KNF okresla
Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym, Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym, Ustawa o Ofercie
Publicznej oraz Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Z uwagi na to, ze Akcje Oferowane bgda przedmiotem wniosku o wprowadzenie do obrotu na rynku podstawowym
(rynku oficjalnych notowan gietdowych) GPW, obrot Akcjami Oferowanymi bedzie podlegal polskim regulacjom
dotyczacym obrotu papierami warto§ciowymi oraz regulacjom GPW i KDPW.

Zwraca si¢ uwagg potencjalnym inwestorom na Nowelizacje Ustawy o Ofercie Publicznej zmieniajagca m.in. prog glosow
wymagany dla podjecia uchwaty o zniesieniu dematerializacji akcji oraz rozszerzajaca krag podmiotdw, na ktorych cigza
obowiazki notyfikacyjne okreslone w Ustawie. Dodatkowo w dniu 3 lipca 2016 r. wejdzie w zycie Rozporzadzenie
MAR, ktore bedzie stosowane bezposrednio na terenie catej Unii Europejskiej, obejmujace swoim zakresem takie
zagadnienia, jak w szczegodlnosci: manipulacja na rynku, informacje poufne oraz nabywanie akcji spotek publicznych
w trakcie trwania okresow zamknictych. Wybrane postanowienia Nowelizacji Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzadzania MAR w zakresie, w jakim dotycza przedmiotowych zagadnien, zostaly omowione ponizej (zobacz
,, — Zniesienie dematerializacji akcji” oraz ,, — Szczegdlne przypadki dotyczgce znacznych pakietow akcji spolek
publicznych” w odniesieniu do projektowanych zmian do Ustawy o Ofercie Publicznej oraz ,, — Manipulacja”,
,, — Informacje poufne” oraz ,, — Ograniczenia w zakresie nabywania akcji spotki publicznej w trakcie trwania okresow
zamknigtych” w odniesieniu do Rozporzadzenia MAR). Dodatkowo do dnia 3 lipca 2016 r. do polskiego porzadku
prawnego ma zosta¢ implementowana Dyrektywa MAD, ktdra zobowigzuje Panstwa Czlonkowskie do wprowadzenia
sankcji karnych za manipulacje na rynku. Na Date¢ Prospektu opublikowano Projekt Nowelizacji Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Obrét papierami warto$ciowymi oraz rozliczanie transakcji

Obroét akcjami na GPW dokonywany jest za posrednictwem firm inwestycyjnych (w tym m.in. doméw maklerskich,
bankow prowadzacych dziatalno$§¢ maklerska oraz zagranicznych firm inwestycyjnych prowadzacych dziatalnos¢
maklerska na terytorium Polski) posiadajacych status czlonkéw GPW. Aktualna lista cztonkéw GPW znajduje si¢ na
stronie internetowej GPW. Od strony technicznej obrot na GPW obstugiwany jest przez system transakcyjny Universal
Trading Platform (UTP).

System transakcyjny zapewnia ustalanie kursow papierow warto§ciowych w oparciu o zlecenia kupujacych i sprzedajacych.
W celu ustalenia ceny danego papieru wartosciowego sporzadza si¢ zestawienie zlecen kupna i sprzedazy. Kojarzenia tych
zlecen dokonuje si¢ wedlug $ci$le okreslonych zasad, za$ realizacja transakcji odbywa si¢ w trakcie sesji gietdowych.
W celu wspomagania ptynnosci notowanych instrumentéw czlonkowie GPW lub inne podmioty moga peli¢ funkcje
animatora rynku, sktadajac (na podstawie odpowiedniej umowy z GPW) zlecenia kupna lub sprzedazy danego instrumentu
na wilasny rachunek. Ptynno$¢ instrumentéw finansowych moze by¢ rowniez wspomagana przez podmioty petiace funkcje
animatora emitenta na podstawie stosownej umowy z emitentem danych instrumentéw finansowych.

Co do zasady, zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi migdzy innymi: (i) na wniosek emitenta, w celu zapewnienia inwestorom powszechnego
i rownego dostepu do informacji, oraz (ii) w przypadku, gdy instrumenty te przestaly spetnia¢ warunki obowigzujace na
wlasciwym rynku prowadzonym przez GPW, pod warunkiem, Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow
inwestorow lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. Na zadanie KNF, zgloszone zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zarzagd GPW zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dluzszy niz miesigc w przypadku, gdy obrot okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego
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funkcjonowania rynku prowadzonego przez GPW lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interes6w
inwestoréw. Ponadto, zgodnie z Regulaminem GPW, zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
takze w innych przypadkach tj.: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow
obrotu, a takze (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace na GPW.

Sesje gietldowe na GPW odbywaja si¢ regularnie od poniedziatku do pigtku, w godzinach 8.30—-17.05. W szczeg6lnie
uzasadnionych przypadkach zarzad GPW moze na czas okre§lony zmieni¢ godziny odbywania sesji gietdowych oraz
harmonogram notowan. Notowania na sesjach gietdowych odbywaja si¢ w systemie notowan ciggtych (notowania ciagte)
oraz kursu jednolitego (notowania jednolite). Poza systemem notowan ciaglych oraz systemem notowan jednolitych
zawierane sg transakcje pakietowe.

Kursy otwarcia i zamknigcia w systemie notowan ciaglych sa ustalane na podstawie zlecen maklerskich, ktorych rodzaje
okresla Regulamin GPW. Do wyznaczania kursow otwarcia i zamknigcia stosuje si¢ ponizsze zasady w nastgpujacej
kolejnosci: (i) maksymalizacji wolumenu obrotu; (ii) minimalizacji réznicy mi¢dzy liczbg instrumentéw finansowych
w zleceniach sprzedazy i kupna mozliwych do zrealizowania po okreslonym kursie; (iii) minimalizacji réznicy migdzy
kursem okreslanym a kursem odniesienia, a w systemie animatora rynku — migdzy kursem okre§lonym a potowa sumy
limitéw cen stanowigcych gorne i dolne ograniczenie wahan kursoéw w tym systemie.

Zgodnie z powyzszymi zasadami (z zastrzezeniem systemu animatora rynku) wyznacza si¢ takze kurs jednolity, ktory
ustalany jest na podstawie zlecen maklerskich zawierajacych limit ceny oraz zlecen maklerskich niezawierajacych limitu
ceny.

Zarowno w systemie notowan ciaglych, jak rowniez w systemie notowan jednolitych obowiazuja ograniczenia wahan
kurséw. Co do zasady limity wahan kurséw wynosza 10% w przypadku akcji i 3 punktow procentowych w przypadku
obligacji. W szczegodlnie uzasadnionych przypadkach ograniczenia wahan kursow moga ulec zmianie wysokosci,
zawieszeniu lub zniesieniu.

Transakcja pakietowa, czyli transakcja zawierana poza systemem notowan cigglych oraz kursu jednolitego, moze by¢, co
do zasady, zawarta, jezeli co najmniej jeden czlonek GPW przekaze zlecenie kupna oraz zlecenie sprzedazy tej samej
liczby instrumentéw finansowych, po tej samej cenie i z t3 samg datg rozliczenia. Minimalng warto§¢ transakcji
pakietowej obowigzujaca w okresie kolejnych dwunastu miesigcy, poczawszy od 1 kwietnia danego roku
kalendarzowego, Zarzad GPW okresla corocznie w ostatnim dniu sesyjnym marca tego roku. Natomiast minimalna
warto$¢ transakcji pakietowej dla akcji spotek dopuszczonych do obrotu po raz pierwszy w danym roku kalendarzowym
oraz akcji spotek dopuszczonych do obrotu po raz pierwszy w grudniu roku poprzedniego, do czasu ustalenia tej wartosci
uchwatg Zarzadu GPW, nie moze by¢ mniejsza niz:

e 2 mln PLN w przypadku akcji wchodzacych w sktad indeksu WIG 20;
e 1 mln PLN w przypadku akcji wchodzacych w sktad indeksu mWIG 40;
e 0,25 mln PLN w przypadku pozostatych akcji.

Zgodnie z uchwata nr 317/2016 Zarzadu GPW z dnia 31 marca 2016 r. w sprawie minimalnej warto$ci transakcji
pakietowych dla instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym, minimalna warto$¢ transakcji
pakietowej dla akcji notowanych na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW wynosita na Datg Prospektu, co do
zasady, 250.000 PLN. W przypadku Alior Bank minimalna warto$¢ transakcji pakietowej wynosita 1.250.000 PLN.

Roéznica pomiedzy ceng instrumentu finansowego okreslong w zleceniu a ostatnim kursem tego instrumentu z sesji
gieldowej nie moze przekroczyé 10%. Transakcje pakictowe zawierane poza godzinami sesji gieldowej moga zostaé
zrealizowane pod warunkiem, ze réznica pomigdzy ceng instrumentu finansowego w zleceniu a kursem odniesienia
wynosi do 40% (10% w przypadku obligacji i listow zastawnych), przy czym kurs odniesienia jest rowny $redniej
arytmetycznej kursow wszystkich transakcji zawartych na ostatniej sesji gietdowej, wazonej wolumenem obrotu.
W szczego6lnie uzasadnionych przypadkach Zarzad GPW moze wyrazi¢ zgod¢ na zawarcie transakcji niespelniajacej
warunkéw minimalnej warto$ci i odchylenia od kursu. Tryb i warunki zawierania transakcji pakietowych dotyczacych
instrumentdw pochodnych oraz tytuldw uczestnictwa funduszy typu ETF (ang. Exchange Traded Fund, fundusz
notowany na gietdzie) okresla Zarzad GPW.

Prowizje pobierane przez podmioty prowadzace w Polsce dziatalno$¢ maklerska nie sa ustalane przez GPW ani przez
jakiekolwiek organy regulacyjne, ale zaleza od wartoSci transakcji oraz stawek przyjetych przez podmiot realizujacy
transakcje, jak rowniez, w przypadku transakcji zawieranych na GPW, od wysokosci optat transakcyjnych pobieranych
przez GPW od jej cztonkow.
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Transakcje, ktorych przedmiotem sa akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, rozliczane sa przez izbe
rozliczeniowag KDPW_CCP S.A. (,, KDPW_CCP”), rozrachunkiem transakcji zajmuje si¢ za§ KDPW pelnigcy funkcje
izby rozrachunkowej. Rozliczeniem transakcji majacych za przedmiot instrumenty finansowe jest ustalenie wysokosci
$wiadczen pienigznych i niepieni¢znych wynikajacych z zawartych transakcji, w ramach przyjetego sposobu rozliczenia,
do ktorych sa zobowigzani lub uprawnieni uczestnicy bedacy stronami rozliczenia. W celu wykonania zobowigzan
uczestnikow bedacych stronami transakcji, KDPW dokonuje rozrachunku transakcji majacego za przedmiot instrumenty
finansowe, polegajacego na obcigzeniu lub uznaniu konta depozytowego, rachunku zbiorczego lub rachunku papierow
warto$ciowych odpowiednio w zwiagzku z transakcja zbycia lub nabycia instrumentow finansowych, a takze,
odpowiednio do ustalonych w trakcie rozliczenia kwot $wiadczen, uznaniu lub obcigzeniu rachunku bankowego Iub
rachunku pieni¢znego wskazanego przez uczestnika bedacego strong transakcji albo strong rozliczenia.

Zgodnie z art. 7 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi przeniesienie akcji zdematerializowanych (zobacz
,» — Dematerializacja” ponizej) na inny podmiot w ramach obrotu wtornego nastepuje dopiero z chwila dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. Rachunki papier6w wartosciowych dla inwestorow
prowadzone sa przez podmioty posiadajace status uczestnikéw KDPW, ktérymi moga by¢ miedzy innymi domy
maklerskie, banki prowadzace dziatalno$¢ maklerska lub rachunki papieréw wartosciowych oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne prowadzgce dziatalno$¢ maklerska na terytorium Polski w formie oddziatu.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywaja si¢ na zasadzie
platnosci przy wydaniu (tzw. zasada delivery vs. payment), a przeniesienie praw z papierow warto§ciowych nastepuje
w dwa dni robocze po zawarciu transakcji, tj. zgodnie z cyklem rozrachunkowym ,,T+2”. Co do zasady kazdy inwestor
musi posiada¢ rachunek papierdw wartosciowych oraz rachunek gotowkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie
prowadzacym dziatalno$¢ powiernicza w Polsce, a kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalnos¢
powiernicza musza posiada¢ odpowiednie konta i rachunki w KDPW oraz rachunek gotowkowy w banku
rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych moga rowniez prowadzic¢
w ramach depozytu papieréw wartosciowych lub systemu rejestracji papieréw wartosciowych prowadzonych przez NBP
tzw. rachunki zbiorcze, czyli rachunki, na ktérych moga by¢ rejestrowane zdematerializowane papiery warto$ciowe
nienalezace do osob, dla ktorych rachunki te sg prowadzone, ale nalezace do innej osoby lub oso6b. Rachunki zbiorcze
mogg by¢ prowadzone jedynie dla podmiotow wymienionych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW_CCP jest obowigzana przeprowadzi¢ na podstawie listy transakcji
(zbiory posesyjne) przekazanej przez GPW rozliczenia transakcji zawartych przez cztonkéw GPW. Z kolei cztonkowie
GPW koordynuja rozliczenia dla klientow, na rachunek ktérych przeprowadzono transakcje.

Dematerializacja

Dematerializacja papierow wartoSciowych polega na tym, ze papiery warto$ciowe: (i) bedace przedmiotem oferty
publicznej Iub (ii) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub (iii) wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu lub (iv) emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP — nie maja formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania
przez KDPW w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Dematerializacji, jezeli tak postanowi
emitent, mogg nie podlegaé: (i) papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej, ktore nie beda podlegaé
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo (ii) wprowadzone wylacznie do alternatywnego systemu obrotu.

Na potrzeby dematerializacji emitent papierow wartosciowych musi zawrze¢ z KDPW umowg, ktérej przedmiotem jest
rejestracja tych papierow wartosciowych w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Umowa
o rejestracje akcji w depozycie papieréw wartosciowych stanowi takze podstawe do rejestrowania w depozycie papierow
warto§ciowych praw poboru z tych akcji. Emitent, ktorego papiery wartosciowe, na mocy jego decyzji, nie podlegaja
dematerializacji, nie musi zawiera¢ umowy o rejestracje akcji w depozycie papierow warto§ciowych prowadzonym przez
KDPW.

Prawa ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstaja z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku
papieréw warto$ciowych 1 przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. W przypadku papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych uprawnionym z takich papierow warto§ciowych nie jest posiadacz
takiego rachunku — na terytorium Polski za osob¢ uprawniona ze zdematerializowanych papieréw wartoSciowych
zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana jest osoba wskazana podmiotowi prowadzacemu taki rachunek przez jego
posiadacza, w liczbie wynikajacej z takiego wskazania.

Umowa zobowigzujaca do przeniesienia zdematerializowanych papierow wartosciowych przenosi te papiery z chwilg
dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych. W przypadku, gdy nabycie zdematerializowanych

48 DOKUMENT OFERTOWY



REGULACJE DOTYCZACE POLSKIEGO RYNKU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM I ZBYWANIEM AKCJI OFEROWANYCH

papieréw wartosciowych nastapito na podstawie zdarzenia prawnego powodujacego z mocy ustawy przeniesienie tych
papieréw, zapis na rachunku papieréw wartosciowych nabywcy jest dokonywany na jego zadanie.

Podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych wystawia na zadanie jego posiadacza imienne $wiadectwo
depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza
legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub
nie mogg by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapisdéw na rachunku papieré6w wartosciowych, z wylaczeniem prawa
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Swiadectwa depozytowe moga byé wystawione przez domy maklerskie, banki
prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby prawne
prowadzace dziatalno§¢ maklerskg na terytorium Polski w formie oddziatu, KDPW oraz NBP — jezeli oznaczenie
rachunku pozwala na identyfikacje osob, ktorym przystuguja prawa z papierow wartosciowych.

Od chwili wystawienia $wiadectwa papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci §wiadectwa nie moga by¢
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego wazno$ci albo zwrotu §wiadectwa wystawiajacemu przed uplywem terminu
jego waznos$ci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow wartosciowych na tym
rachunku. Te same papiery warto$§ciowe moga by¢ wskazane w tresci kilku $wiadectw, pod warunkiem ze cel
wystawienia kazdego z nich jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych $wiadectwach zamieszcza si¢ rowniez
informacje¢ o dokonaniu blokady papieréw warto§ciowych w zwiazku z wczes$niejszym wystawieniem innych §wiadectw.

Zniesienie dematerializacji akcji

KNF na wniosek emitenta z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej udziela zezwolenia na przywrocenie
akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) po spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie o Ofercie
Publicznej. Udzielenie zezwolenia wywotuje skutek prawny zaprzestania podlegania obowigzkom wynikajacym
z Ustawy o Ofercie Publicznej, powstatym w zwiagzku z ofertg publiczng akcji lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz obowigzkom okreslonym w rozdziale Ustawy o Ofercie
Publicznej dotyczacym znacznych pakietow akcji spotek publicznych. W decyzji udzielajacej zezwolenia KNF okresla
termin, nie dluzszy niz miesigc, po uptywie ktorego skutek ten nastepuje. Ztozenie wniosku do KNF jest dopuszczalne,
jezeli walne zgromadzenie spolki publicznej, wickszoscia 4/5 glosow oddanych w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujacych przynajmniej potowe kapitatlu zakltadowego, podjeto uchwale o zniesieniu dematerializacji akcji.
Zadanie zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaty
w przedmiocie zniesienia dematerializacji akcji moze zglosi¢ akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
jedna dwudziestg kapitalu zaktadowego. Nowelizacja Ustawy o Ofercie Publicznej podwyzsza wymagang wigckszo$¢
glosow do zniesienia dematerializacji akcji do 9/10 glosow oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych
przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego.

Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad sprawy podjecia uchwaly o zniesieniu
dematerializacji akcji sag obowiazani do uprzedniego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji tej spotki
przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad
walnego zgromadzenia spotki sprawy podj¢cia uchwaty o zniesieniu dematerializacji akcji moga nabywac akcje tej
spotki w okresie migdzy zgloszeniem zadania a zakonczeniem wezwania jedynie w drodze tego wezwania. Obowigzek
ogloszenia wezwania, o ktdrym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzadku
obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia uchwaly o zniesieniu dematerializacji akcji wystepuja wszyscy
akcjonariusze spotki publicznej.

Manipulacja
Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazuje manipulacji instrumentem finansowym, ktora jest:

e  skfadanie zlecen lub zawieranie transakcji wprowadzajacych lub mogacych wprowadzi¢ w btad co do rzeczywistego
popytu, podazy lub ceny instrumentu finansowego, chyba ze powody tych dziatan byly uprawnione, a ztozone zlecenia
lub zawarte transakcje nie naruszyly przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym;

e  skladanie zlecen lub zawieranie transakcji powodujacych nienaturalne lub sztuczne ustalenie si¢ ceny jednego lub
kilku instrumentéw finansowych, chyba ze powody tych dziatan byly uprawnione, a zlozone zlecenia lub zawarte
transakcje nie naruszyly przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym;

e  skladanie zlecen lub zawieranie transakcji z zamiarem wywolania innych skutkéw prawnych niz te, dla osiggniecia
ktorych faktycznie jest dokonywana dana czynno$¢ prawna;
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e  rozpowszechnianie za pomoca $rodkow masowego przekazu, w tym Internetu, lub w inny sposob fatszywych lub
nierzetelnych informacji albo poglosek, ktore wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btad w zakresie instrumentow
finansowych: (a) przez dziennikarza — jezeli nie dziatat z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej albo jezeli
uzyskat z rozpowszechniania takich informacji bezposrednia lub posrednia korzy$¢ majatkowa lub osobista dla
siebie lub innej osoby, nawet dzialajac z zachowaniem tej starannosci, (b) przez inng osobe — jezeli wiedziata lub
przy dolozeniu nalezytej staranno$ci mogta si¢ dowiedzie¢, ze s to informacje nieprawdziwe lub wprowadzajgce
w blad;

e  skladanie zlecen lub zawieranie transakcji przy jednoczesnym wprowadzeniu uczestnikow rynku w bitad albo
wykorzystanie ich btedu co do ceny instrumentéw finansowych;

e  zapewnianie kontroli nad popytem lub podaza instrumentu finansowego z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
w sposob powodujacy bezposrednie lub posrednie ustalanie cen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych;

e nabywanie lub zbywanie instrumentdéw finansowych na zakonczenie notowan powodujgce wprowadzenie w biad
inwestorow dokonujacych czynnosci na podstawie ceny ustalonej na tym etapie notowan;

e uzyskiwanie korzySci majatkowej z wplywu opinii dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentow
wyrazanych w §rodkach masowego przekazu w sposob okazjonalny lub regularny na cene posiadanych instrumentéw
finansowych, jesli nie zostat publicznie ujawniony w sposob petny i rzetelny wystgpujacy konflikt interesu.

Osoba dokonujaca manipulacji moze podlega¢ grzywnie maksymalnie do 5 mln PLN albo karze pozbawienia wolno$ci
od trzech miesigcy do lat pigciu, albo obu tym karom tacznie. Kto wchodzi w porozumienie z inng osobg majacg na celu
manipulacje, podlega grzywnie do 2 mIin PLN. Ponadto KNF moze nalozy¢ w niektorych przypadkach manipulacji kare
pienigzna do wysokosci 200 tys. PLN lub kar¢ pienigzng do wysokosci dziesigciokrotnosci uzyskanej korzysci
majatkowej albo obie te kary tacznie.

Zmiany wynikajgce 7 Rozporzgdzenia MAR

Rozporzadzenie MAR przewiduje, co do zasady, analogiczny do okre§lonego w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi katalog zachowan, ktére uznawane s3 za manipulacje na rynku. W poréwnaniu z Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, manipulacja na rynku obejmuje dodatkowo
przekazywanie falszywych lub wprowadzajacych w btad informacji lub dostarczanie falszywych lub wprowadzajacych
w blad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca informacje lub dostarczajaca dane
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, Ze sa one falszywe i wprowadzajace w btad, lub kazde inne zachowanie stanowiace
manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego. Rozporzadzenie definiuje ,,wskaznik referencyjny” jako dowolny
opublikowany wskaznik, indeks lub liczbe, udostgpniane publicznie lub publikowane, okreslane okresowo lub regularnie
przy zastosowaniu wzoru lub na podstawie wartosci jednego lub wickszej liczby aktywow lub cen bazowych, w tym cen
szacunkowych, rzeczywistych lub szacunkowych stop procentowych lub innych wartosci, lub danych z przeprowadzonych
badan, w odniesieniu do ktorych okresla si¢ kwotg do zaptaty z tytulu instrumentu finansowego lub warto§¢ instrumentu
finansowego.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR manipulacji na rynku podlegaé¢ moga, poza instrumentami finansowymi, rowniez
powiazane kontrakty towarowe na rynku kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnieniach do
emisji.

Rozporzadzenie MAR przewiduje maksymalne administracyjne sankcje pienigzne dotyczace naruszen w zakresie
manipulacji na rynku, ktore wynoszg: (i) 5 mln EUR (lub rownowartos¢ w walucie krajowej w panstwie cztonkowskim,
w ktorym walutg nie jest EUR) w przypadku oséb fizycznych oraz (ii) 15 mln EUR (lub réwnowarto§¢ w walucie
krajowej w panstwie cztonkowskim, w ktorym waluta nie jest EUR) lub 15% catkowitych rocznych obrotow osoby
prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy w przypadku osob
prawnych, przy czym jezeli osoba prawna jest jednostka dominujacg lub jednostka zalezng, ktéra ma obowigzek
sporzadza¢ skonsolidowane sprawozdania finansowe, calkowity roczny obrét stanowi kwota catkowitego rocznego
obrotu lub odpowiadajacy mu rodzaj dochodu zgodnie z odpowiednimi dyrektywami o rachunkowos$ci na podstawie
ostatniego dostepnego skonsolidowanego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy najwyzszej jednostki
dominujace;j.

Jak wskazano w punkcie ,, — Podstawowe regulacje”, Rozporzadzenie MAR bedzie stosowane bezposrednio na terenie catej
Unii Europejskiej, przy czym w zakresie regulacji dotyczacych sankcji administracyjnych wskazanych w Rozporzadzeniu
MAR Panstwa Czlonkowskie zgodnie z prawem krajowym przyznaja wlasciwym organom uprawnienia do stosowania
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odpowiednich sankcji administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych. Do dnia 3 lipca 2016 r. Panstwa
Cztonkowskie mogg postanowi¢, ze nie okreslg przepisow dotyczacych sankcji administracyjnych, jezeli naruszenia juz
podlegaja sankcjom karnym okre$§lonym w prawie krajowym. Panstwa Czlonkowskie moga rowniez ustanowi¢ wyzsze
sankcje niz okreslone powyzej. Projekt Nowelizacji Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi przewiduje mozliwo$¢
natozenia przez KNF kary pieni¢znej w wysokosci 2.075.000 PLN na osobe fizyczng albo 4.150.000 PLN lub do kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.150.000 PLN na inne podmioty za sporzadzanie lub
rozpowszechnienie rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujace;j strategie inwestycyjna
z naruszeniem Rozporzadzenia MAR, lub za nienalezyte wykonanie lub naruszenie obowigzkow wynikajacych
z Rozporzadzenia MAR, dotyczacych zawierania na wilasnych rachunek transakcji przez osoby zajmujace funkcje
zarzadcze. Za niewypetnianie poszczegodlnych obowiazkéw wynikajacych z Rozporzadzenia MAR Projekt Nowelizacji
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi przewiduje kare pieniezng do wysokosci 4.150.000 PLN, lub do kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.150.000 PLN. Dodatkowo do dnia 3 lipca 2016 r. do polskiego
porzadku prawnego ma zosta¢ implementowana Dyrektywa MAD, ktéra zobowigzuje Panstwa Czlonkowskie do
wprowadzenia sankcji karnych za manipulacje na rynku. Projekt Nowelizacji Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi ustanawia sankcj¢ karng w wysokosci 5.000.000 PLN lub w postaci kary pozbawienia wolnos$ci od 3 miesigcy
do lat 5, lub zastosowania obu tych kar facznie, za wykorzystanie informacji poufnych i dokonanie manipulacji. W Projekcie
Nowelizacji Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi proponuje si¢ rowniez, aby ujawnienie informacji poufnej,
ujawnienie informacji wewnetrznej, udzielenie rekomendacji lub naklonienie do nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych, ktorych dotyczy informacja poufna, bylo zagrozone grzywna do 2.000.000 PLN albo karg pozbawienia
wolnosci do lat 4, albo obu tym karom lacznie. Ponadto, w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiagnigtej lub straty uniknietej przez dany podmiot w wyniku okre§lonych naruszen, zamiast kary pienig¢znej, o ktorej
mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej
straty.

Informacje poufne

Wprowadzenie

Emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym sg obowigzani do réwnoczesnego
przekazywania informacji o okreslonych zdarzeniach Iub okolicznosciach do KNF, GPW oraz do publicznej wiadomosci.
Powyzsze obowiazki wypelniane sg za posrednictwem elektronicznego systemu przekazywania informacji (ESPI)
zarzadzanego przez KNF. Rodzaj i zakres tych informacji zostat okreslony w Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie
o0 Obrocie Instrumentami Finansowymi i przepisach wykonawczych wydanych na ich podstawie, w tym w Rozporzadzeniu
o Raportach, jak réwniez w rozporzgdzeniach UE. Informacje te s3 podawane do publicznej wiadomosci w formie raportow
biezacych i raportéw okresowych (ktorych tres¢ okreslaja w szczeg6lnosci przepisy Rozporzadzenia o Raportach) lub
raportow zawierajacych tzw. ,,informacje poufne”.

Definicja informacji poufinych

Zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi informacja poufng jest informacja dotyczaca, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub kilku emitentow instrumentéw finansowych, jednego Iub kilku instrumentéw finansowych albo
nabywania lub zbywania takich instrumentow, ktora nie zostala przekazana do publicznej wiadomosci, a ktora po takim
przekazaniu moglaby w istotny sposob wptynac na ceng tych instrumentow finansowych lub na ceng powigzanych z nimi
pochodnych instrumentdéw finansowych, przy czym dana informacja:

e  jest okreslona w sposob precyzyjny — gdy wskazuje na okolicznos$ci lub zdarzenia, ktore wystapity, lub ktorych
wystapienia mozna zasadnie oczekiwac, a jej charakter w wystarczajagcym stopniu umozliwia dokonanie oceny
potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cen¢ lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na ceng
powiazanych z nimi pochodnych instrumentow finansowych;

e po przekazaniu do publicznej wiadomosci moglaby w istotny sposob wplynaé¢ na ceng lub warto§¢ instrumentéw
finansowych lub na cen¢ powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy gdy racjonalnie
dziatajacy inwestor moglby ja wykorzysta¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych;

e w stosunku do osob zajmujacych si¢ wykonywaniem dyspozycji dotyczacych instrumentéw finansowych, ma
charakter informacji poufnej, takze wtedy gdy zostala przekazana tej osobie przez inwestora lub inng osobe¢ majaca
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wiedze o takich dyspozycjach i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych, przy spetnieniu powyzszych przestanek.

Kazdy, kto: (i) posiada informacj¢ poufna w zwiagzku z pelieniem funkcji w organach spoiki, posiadaniem w spolce
akcji lub udzialow lub w zwigzku z dostgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, (ii) posiada informacj¢ poufng w wyniku
popetnienia przestgpstwa, lub (iii) posiada informacj¢ poufng pozyskang w inny sposob, jezeli wiedziat lub przy
dotozeniu nalezytej staranno$ci mogl si¢ dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna, nie moze: (a) wykorzystywaé
informacji poufnej; (b) ujawnia¢ informacji poufnej lub (c) udziela¢ rekomendacji lub naktania¢ inng osobe na podstawie
informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktorych dotyczy ta informacja.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej,
instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje¢ poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na
rachunek wilasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie
instrumentami finansowymi wskazanymi w przepisach Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Wykorzystywanie informacji poufnej moze podlega¢ grzywnie maksymalnie do 5 mln PLN albo karze pozbawienia
wolnosci od trzech miesigcy do lat pieciu, albo obu tym karom tacznie. W przypadku cztonkow organdéw, prokurentow
lub pelnomocnikéw emitenta lub wystawcy oraz jego pracownikow, bieglych rewidentow albo innych o0s6b
pozostajacych z tym emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze kara pozbawienia wolno$ci moze wynosi¢ od sze§ciu miesiecy do lat odmiu i rowniez moze by¢ wymierzona
tacznie z karg grzywny.

Ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobg
nieuprawniong informacji poufnej wskazanej w przepisach Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ujawnianie informacji poufnej moze podlega¢ grzywnie maksymalnie do 2 mln PLN albo karze pozbawienia wolno$ci
do lat trzech, albo obu tym karom tgcznie.

Udzielanie rekomendacji lub naklanianie na podstawie informacji poufnej do zbycia instrumentéw finansowych, ktorych
taka informacja dotyczy, moze podlega¢ grzywnie maksymalnie do 2 mln PLN albo karze pozbawienia wolno$ci do lat
trzech, albo obu tym karom tgcznie.

Zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym sa zobowigzani do rownoczesnego przekazywania KNF, GPW oraz do publicznej wiadomosci informacji
poufnych. Informacje poufne emitent jest obowigzany przekaza¢ niezwlocznie po zajéciu zdarzen lub okolicznos$ci, ktore
uzasadniaja ich przekazanie, lub po powzigciu o nich wiadomosci, nie p6zniej jednak niz w terminie 24 godzin.

Zmiany wynikajgce z Rozporzqdzenia MAR

Definicja informacji poufnych zawarta w Rozporzadzeniu MAR i odnoszaca si¢ do instrumentow finansowych jest, co do
zasady, zbiezna z definicja informacji poufnych zawarta w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, z tym
zastrzezeniem, ze Rozporzadzenie MAR (w przeciwienstwie do Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi) precyzuje,
ze w przypadku rozciagnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci
lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposob precyzyjny mozna uznaé te przyszte okolicznosci lub to
przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych
okolicznosci lub tego przysziego wydarzenia. Etap posredni rozciagnigtego w czasie procesu jest uznany za informacje
poufna, jezeli sam w sobie spelnia kryteria informacji poufnych. Ponadto Rozporzadzenie MAR okresla rodzaje informacji
uznawane za informacje poufne w odniesieniu do towarowych instrumentéw pochodnych oraz w odniesieniu do uprawnien
do emisji lub opartych na nich produktow sprzedawanych na aukcjach.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR Emitent jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci publicznej informacje poufne
bezposrednio go dotyczace niezwlocznie.

Rozporzadzenie MAR przewiduje maksymalne administracyjne sankcje pieni¢zne dotyczace:

e  wykorzystywania, w tym rekomendowania lub naklaniania innej osoby do wykorzystania informacji poufnych
i bezprawnego ich ujawniania, ktére wynosza: (i) 5 mln EUR (lub rownowarto$§¢ w walucie krajowej w Panstwie
Cztonkowskim, w ktérym waluta nie jest EUR) w przypadku osob fizycznych oraz (i) 15 min EUR (lub
réwnowartos¢ w walucie krajowej w Panstwie Cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest EUR) lub 15% catkowitych
rocznych obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostgpnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy w przypadku osob prawnych;
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e naruszenia obowigzku podawania informacji poufnych do wiadomosci publicznej, ktéore wynosza: (i) 1 mln EUR
(lub rownowarto$¢ w walucie krajowej w Panstwie Czlonkowskim, w ktérym waluta nie jest EUR) w przypadku
osob fizycznych oraz (i) 2,5 mln EUR (lub rownowarto§¢ w walucie krajowej w Panstwie Czlonkowskim,
w ktorym walutg nie jest EUR) Iub 2% catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego
dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy w przypadku osob prawnych;

przy czym, w odniesieniu do osdb prawnych, jezeli osoba prawna jest jednostka dominujaca lub jednostka zalezng, ktora
ma obowigzek sporzadzaé¢ skonsolidowane sprawozdania finansowe, catkowity roczny obroét stanowi kwota catkowitego
rocznego obrotu lub odpowiadajagcy mu rodzaj dochodu zgodnie z odpowiednimi dyrektywami o rachunkowosci na
podstawie ostatniego dostepnego skonsolidowanego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy najwyzszej
jednostki dominujace;.

W odniesieniu do regulacji dotyczacych sankcji administracyjnych wynikajacych z Rozporzadzenia MAR zobacz
réwniez wyjasnienie zamieszczone w punkcie ,, — Manipulacja — Zmiany wynikajgce z Rozporzqdzenia MAR”.

Ograniczenia w zakresie nabywania akcji spotki publicznej w trakcie trwania okresow zamknigtych

Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci albo
inne osoby pozostajace z tym emitentem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze
(osoby majace dostep do informacji poufnych) nie moga, w czasie trwania okresu zamknigtego, nabywac lub zbywac na
rachunek wilasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powiazanych albo dokonywa¢, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, innych
czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.
Osoby wskazane w zdaniu poprzedzajacym nie moga, w czasie trwania okresu zamknigtego, dziatajac jako organ osoby
prawnej, podejmowac czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osob¢ prawna, na
rachunek wlasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji spétki publicznej oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez t¢ osob¢ prawna, na rachunek wilasny lub osoby trzecie;.

Ograniczen wskazanych w akapicie poprzedzajacym nie stosuje si¢ do czynnos$ci dokonywanych:

e  przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska, ktéremu osoba majaca dostep do informacji poufnych zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposob wyltaczajacy ingerencj¢ tej osoby w podejmowane na
jej rachunek decyzje inwestycyjne; albo

e w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
spotki publicznej oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na pisSmie z datg pewna
przed rozpoczgciem biegu danego okresu zamknigtego; albo

e  w wyniku zloZenia przez osob¢ majacg dostgp do informacji poufnych zapisu w odpowiedzi na ogloszone wezwanie
do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej; albo

e  wzwiazku z obowiazkiem ogloszenia przez osobe¢ majaca dostep do informacji poufnych wezwania do zapisywania
si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej; albo

e wzwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru; albo

e w zwiazku z ofertg skierowang do pracownikow lub 0s6b wchodzacych w sktad statutowych organéw emitenta pod
warunkiem, ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczgciem biegu danego okresu
zamknigtego.

Okresem zamknigtym jest:

e  okres od wejscia przez osobe majacg dostep do informacji poufnych w posiadanie informacji poufnej dotyczacej
emitenta lub akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
z nimi powigzanych, bedacych (i) dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub ktoéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana
na tym rynku, albo (ii) nie s3 dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub innego panstwa czlonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt (i) powyzej; (iii) wprowadzonymi do alternatywnego systemu obrotu
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organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub bedacymi przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie
do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana
w tym alternatywnym systemie obrotu, albo (iv) nie sa wprowadzonymi do alternatywnego systemu obrotu
organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt (iii) powyzej, do przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci;

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci Iub okres
pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomo$ci, gdyby okres ten byt
krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba majaca dostep do informacji poufnych nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych sporzadzany jest dany raport;

e w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci Iub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba majaca dostep do informacji poufnych nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych sporzadzany jest dany raport;

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byl krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba majaca dostep do informacji poufnych nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych sporzadzany jest dany raport.

Osoba majaca dostep do informacji poufnych naruszajaca zakazy opisane powyzej moze zosta¢ ukarana przez KNF kara
pieni¢zna do 200 tys. PLN.

Dodatkowo osoby, ktére wchodza w sktad organoéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace jej
prokurentami, jak réwniez osoby pelniagce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadaja
staly dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tej spotki publicznej oraz kompetencje
w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wpltyw na jej rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej sa obowiazane do informowania KNF oraz tej spotki publicznej o zawartych przez siebie, na wilasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta oraz zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku. Obowigzek odnosi si¢ rowniez do transakcji dokonywanych przez osoby bliskie wskazanych wyzej osob.
Informacja powinna by¢ przekazana w terminie 5 dni roboczych od dnia zawarcia transakcji.

Naruszenie obowigzkéw powyzej opisanych jest zagrozone karg pieniezng w wysokosci do 100 tys. PLN, naktadang
decyzja KNF.

Zmiany wynikajgce z Rozporzqdzenia MAR

Podobnie jak w przypadku Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, zgodnie z Rozporzadzeniem MAR w trakcie
okresu zamknigtego osoba petnigca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywaé zadnych transakcji na swoj
rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposérednio Iub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentow dluznych
emitenta, lub instrumentdw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przy czym Ustawa
o Obrocie Instrumentami Finansowymi odnosi si¢ do akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych.

Ponadto zgodnie z Rozporzadzeniem MAR okres zamknigty stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem
$rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktore emitent ma obowiazek podaé
do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sa dopuszczone do obrotu;
lub (ii) prawem krajowym. Poza réznica co do dtugosci trwania okresu zamknigtego, Rozporzadzenie MAR odnosi si¢
wylacznie do raportdéw okresowych, nie obejmujac informacji poufnych, jak to ma miejsce w przypadku Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR osoby pelniace obowiazki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane powiadamiaja
emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wlasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentow
dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych.
Powiadomienia dokonuje si¢ niezwlocznie, ale nie p6zniej niz w terminie trzech dni roboczych po dniu transakcji.
Emitent zapewnia, aby informacje zgloszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej zostaly podane do wiadomosci
publicznej niezwlocznie i nie pozniej niz w terminie trzech dni roboczych od zawarcia transakcji w sposob
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umozliwiajacy szybki i1 niedyskryminujacy dostgp do tych informacji zgodnie z wykonawczymi standardami
technicznymi regulowanymi przez Rozporzadzenie MAR.

Rozporzadzenie MAR przewiduje maksymalne administracyjne sankcje pieni¢zne dotyczace naruszenia obowigzkow
zwigzanych z:

e  okresami zamknigtymi, ktére wynosza: (i) 0,5 mln EUR (lub roéwnowartos¢ w walucie krajowej w panstwie
cztonkowskim, w ktorym waluta nie jest EUR) w przypadku osob fizycznych oraz (ii) 1,0 mln EUR (lub rownowartos¢
w walucie krajowej w panstwie cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest EUR) w przypadku osob prawnych;

e  zawiadomieniami dotyczacymi transakcji os6b majacych dostgp do transakcji poufnych, ktére wynosza: (i) 0,5 min
EUR (lub rownowartos¢ w walucie krajowej w panstwie czlonkowskim, w ktorym waluta nie jest EUR)
w przypadku osoéb fizycznych oraz (ii) 1,0 mln EUR (lub réwnowartos¢ w walucie krajowej w panstwie
cztonkowskim, w ktorym waluta nie jest EUR) w przypadku os6b prawnych;

przy czym, jezeli osoba prawna jest jednostka dominujgca lub jednostka zalezng, ktéora ma obowigzek sporzadzac
skonsolidowane sprawozdania finansowe, catkowity roczny obrot stanowi kwota catkowitego rocznego obrotu lub
odpowiadajagcy mu rodzaj dochodu zgodnie z odpowiednimi dyrektywami o rachunkowos$ci na podstawie ostatniego
dostepnego skonsolidowanego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy najwyzszej jednostki dominujace;.

W odniesieniu do regulacji dotyczacych sankcji administracyjnych wynikajacych z Rozporzadzenia MAR zobacz
réwniez ,, — Manipulacja — Zmiany wynikajqce z Rozporzgdzenia MAR”.

Obowiazki zwiazane ze znacznymi pakietami akcji spétek publicznych wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej

Obowigzki notyfikacyjne dotyczgce nabywania i zbywania znacznych pakietow akcji spotki publicznej
Zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej kazdy, kto:

e osiggnal lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby glosow
w spotce publicznej; albo

e  posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'4%, 50%, 75% albo 90% ogoélne;j liczby glosow w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'4%, 50%,
75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby glosow;

— jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié¢ o tym fakcie KNF oraz t¢ spotke, jednakze nie pdzniej niz w terminie czterech
dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie jego udzialu w ogoélnej liczbie glosow lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej
w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pézniej niz w terminie szesciu dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.
Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okre$lone przez spotke prowadzaca rynek regulowany (w przypadku Spotki bedzie to
GPW), zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogloszone przez KNF w drodze
publikacji na stronie internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spotki publicznej powstaje rowniez w przypadku:

e  zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby glosow, o co najmniej: (a) 2% ogdlnej liczby
glosow — w spolce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, (b)
5% ogolnej liczby glosow — w spolce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
innym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych;

e  zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gltoséw w spoétce publicznej, o co najmniej 1%
ogoblnej liczby glosow.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzek dokonania zawiadomienia do KNF oraz spétki publicznej nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu
w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana
udzialu w ogoélnej liczbie glosow w spotce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub
przekroczenia progu ogodlnej liczby glosow, z ktorym wiaze si¢ powstanie omowionych powyzej obowiazkow.

Spotka publiczna jest obowigzana do niezwlocznego przekazywania informacji otrzymanych od jej akcjonariusza
w wykonaniu opisanych powyzej obowigzkow rownoczes$nie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotce prowadzacej
rynek regulowany, na ktérym notowane sg akcje tej spotki.
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Na kazda osobe, ktora nabywa lub zbywa papiery warto§ciowe z naruszeniem wyzej opisanego zakazu, KNF moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 min PLN.

Nowelizacja Ustawy o Ofercie Publicznej podwyzsza wysoko$¢ kar pienigznych naktadanych na osoby, ktore nabywaja lub
zbywaja papiery wartoSciowe z naruszeniem wyzej opisanego zakazu. Zgodnie z Nowelizacjg Ustawy o Ofercie Publicznej,
KNF moze natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 min PLN w przypadku 0sob fizycznych oraz do wysokosci 5 min PLN
albo kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 5% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 mln PLN w przypadku innych podmiotow niz osoby
fizyczne. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej w wyniku naruszenia,
o ktérym mowa powyzej, przez podmiot niedokonujacy zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69—-69b Ustawy o Ofercie
Publicznej, lub dokonujacy takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okre§lonych w tych przepisach, zamiast kary
pieni¢znej, o ktorej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknigtej straty.

Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub
innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby glosow, jezeli
osiggnigcie lub przekroczenie tego progu nastgpilo m.in. z naruszeniem wskazanego powyzej obowigzku dokonania
zawiadomienia.

KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku przekazania informacji otrzymanych od jej akcjonariusza w wykonaniu
opisanych powyzej obowiazkow do publicznej wiadomosci, jezeli ujawnienie takich informacji mogtoby:

e zaszkodzi¢ interesowi publicznemu, lub
e  spowodowac istotng szkode dla interesow tej spotki

— o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje wprowadzenia w btad ogéhu inwestorow w zakresie oceny papierow
warto§ciowych.

Wezwania do zapisywania si¢ na sprzeda? lub zamiane akcji spotki publicznej

Wezwanie na podstawie art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej
Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwigkszenie udziatu w ogodlnej liczbie glosow o wiecej niz:

e 10% ogolnej liczby gltosow w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udzial w ogoélnej liczbie gtosow
w tej spotce wynosi mniej niz 33%;

e 5% ogolnej liczby glosow w okresie krotszym niz dwanascie miesigcy, przez akcjonariusza, ktdrego udziat
w ogolnej liczbie glosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%;

— moze nastgpi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang tych akcji
w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% Iub 5% ogoblnej liczby gltosow.

Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej

Przekroczenie progu 33% ogoélnej liczby glosow w spotce publicznej moze nastapi¢, z zastrzezeniem przypadku
opisanego w kolejnym akapicie, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
akcji tej spolki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie 66% ogolnej liczby gloséw, z wyjatkiem przypadku, gdy
przekroczenie 33% ogdlnej liczby glosow ma nastgpi¢ w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogoélnej liczby glosow nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji (4.
uzyskania statusu podmiotu dominujacego w spotce kapitalowej lub innej osobie prawnej posiadajacej akcje spotki
publicznej, lub w innej spotce kapitatowej lub osobie prawnej bedacej wobec niej podmiotem dominujacym oraz nabycie
lub objecie akcji spotki publicznej przez podmiot bezposrednio lub posrednio zalezny), objecia akcji nowej emisji,
nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spoitki jako wktadu niepieni¢znego, potaczenia
Iub podziatu spolki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktoéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany,
w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogodlnej liczby glosow, do:

e  ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiggnigcie
66% ogodlnej liczby glosow; albo
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e  zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggnigcie nie wigeej niz 33% ogodlnej liczby glosow;

— chyba Ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtosow
ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 33% ogodlnej liczby glosow, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogodlnej liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowiazek ogloszenia wezwania
bedzie mial zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udzial w ogélnej liczbie gltoséw ulegt dalszemu
zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace
zwigkszenie udziatlu w ogolnej liczbie gltosow.

Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej

Przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gltoséw w spotce publicznej moze nastapié, z zastrzezeniem ponizszego akapitu,
wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej
spotki.

W przypadku gdy przekroczenie progu 66% ogodlnej liczby glosow nastgpilo w wyniku posredniego nabycia akcji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkladu
niepienieznego, potaczenia lub podziatu spéiki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub
zajécia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktdry posrednio nabyt akcje, jest
obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 66% ogoélnej liczby gltosow, do ogloszenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostalych akcji tej spotki, chyba ze w tym terminie udziat
akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie gloséw ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej
niz 66% ogdlnej liczby gltosdéw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spotki lub
wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

Akcjonariusz, ktory w okresie sze$ciu miesigcy po przeprowadzeniu wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej nabyl, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu,
kolejne akcje tej spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan lub w wyniku przymusowego wykupu akcji na zadanie
akcjonariusza mniejszosciowego, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia roéznicy ceny
wszystkim osobom, ktore zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem osob, od ktorych akcje zostaty nabyte po cenie
obnizonej w przypadku akcji stanowiacych co najmniej 5% wszystkich akeji spotki publicznej, ktore zostaty nabyte od
oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia i ta osoba postanowity
o0 obnizeniu ceny akcji.

Jezeli przekroczenie 66% ogoélnej liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowiazek ogloszenia wezwania
bedzie mial zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udzial w ogélnej liczbie gltoséw ulegt dalszemu
zwigkszeniu. Termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie powodujace
zwigkszenie udzialu w ogolnej liczbie glosow.

Wyjgtki od obowigzku ogloszenia wezwania

Obowigzek ogloszenia wezwania na podstawie art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej nie powstaje w przypadku nabywania
akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wkladu niepienieznego oraz w przypadku
potaczenia lub podziatu spoiki.

Obowigzek ogloszenia wezwania na podstawie art. 72 i 73 Ustawy o Ofercie Publicznej nie powstaje w przypadku
nabywania akcji od Skarbu Panstwa: (i) w wyniku pierwszej oferty publicznej; (ii)) w okresie trzech lat od dnia
zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publiczne;j.

Obowigzek ogloszenia wezwania na podstawie art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej nie powstaje w przypadku
nabywania akcji:

e spoiki, ktorej akcje wprowadzane sa wytacznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego;

e  od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej;

e w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego oraz w postgpowaniu egzekucyjnym;
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e  zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w Ustawie o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych;

e  obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wiasnos¢ przedmiotu zastawu;

e  wdrodze dziedziczenia, z wytaczeniem przypadkéw oméwionych w punktach powyzej ,, — Wezwanie na podstawie
art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej” oraz ,, — Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej”, gdzie
mimo nabycia akcji w drodze dziedziczenia, powstaje obowigzek ogloszenia wezwania.

Zasady oglaszania wezwan

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamian¢ akcji, w przypadku wezwania,
o ktorym mowa w art. 72 i art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wylacznie: (a) zdematerializowane:
(1) akcje innej spotki, (ii) kwity depozytowe, (iii) listy zastawne albo (b) obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.
W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamian¢ akcji, w przypadku wezwania,
o ktorym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wylacznie zdematerializowane akcje innej
spotki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery wartoSciowe dajace prawo glosu w spotce. W przypadku gdy
przedmiotem wezwania maja by¢ wszystkie pozostale akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy
akcji przez podmiot zglaszajacy si¢ w odpowiedzi na to wezwanie po cenie ustalonej zgodnie ze szczegdélowymi
regulacjami Ustawy o Ofercie Publicznej, ktore zostaly opisane ponizej.

Ogloszenie wezwania nast¢puje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci co najmniej 100% warto$ci akcji, ktore
maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie podzniej niz na czternascie dni roboczych przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapiso6w — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktorym sa notowane dane akcje. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia tres¢ wezwania.

Odstagpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji spotki publicznej. Odstapienie od wezwania ogloszonego na wszystkie pozostale akcje
spotki na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit
wezwanie na wszystkie pozostale akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.

Po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania KNF moze, najp6zniej na trzy dni robocze przed dniem
rozpoczgcia przyjmowania zapisow, zglosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci
wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz dwa
dni. Zadanie, o ktérym mowa powyzej, doreczone podmiotowi prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska, posredniczacemu
w ogloszeniu i przeprowadzeniu wezwania, uwaza si¢ za dorgczone podmiotowi obowigzanemu do ogloszenia
wezwania. Rozpoczecie przyjmowania zapisOow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynno$ci
wskazanych w zadaniu KNF przez podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania.

W okresie miedzy zawiadomieniem KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany a zakonczeniem wezwania podmiot
obowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace lub podmioty, z ktorymi
Iaczy go pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej Iub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, moga nabywa¢ akcje spotki, ktorej
dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim okreslony, nie moga zbywac akcji spotki, ktorej
dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ uméw, z ktorych moglby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania
wezwania, jak rowniez nie moga nabywaé posrednio akcji spotki publicznej, ktdrej dotyczy wezwanie.

Po ogloszeniu wezwania podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania oraz zarzad spotki publicznej, ktorej akcji wezwanie
dotyczy, przekazuja informacj¢ o tym wezwaniu, wraz z jego treScia, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajacych pracownikow spotki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio pracownikom.

Zarzad spotki publicznej, ktorej akcje objete sa wezwaniem, o ktorym mowa w art. 73 lub art. 74 Ustawy o Ofercie
Publicznej, jest obowigzany, nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisoOw, przekazac
KNF oraz do publicznej wiadomosci stanowisko dotyczace ogloszonego wezwania wraz z podaniem podstaw tego
stanowiska. Stanowisko zarzadu spotki przedstawiane jest rownoczes$nie przedstawicielom zaktadowych organizacji
zrzeszajacych pracownikoéw spolki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio pracownikom.
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Po zakonczeniu wezwania podmiot, ktory oglosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomié, w trybie oméwionym w punkcie
powyzej ,, — Obowigzki notyfikacyjne dotyczqce nabywania i zbywania znacznych pakietow akcji spotki publicznej”,
o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie glosow osiagnietym w wyniku wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu

Cena akcji proponowana w wezwaniu, w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, nie moze by¢ nizsza od: (i) $redniej ceny rynkowej z okresu szeSciu miesigcy poprzedzajacych ogloszenie
wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gléownym, albo (ii) $redniej ceny rynkowej
z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku gléwnym przez okres krotszy niz okreslony
powyzej.

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie ze wskazanymi powyzej regutami albo w przypadku spotki,
w stosunku do ktorej otwarte zostalo postgpowanie uktadowe lub upadlo$ciowe — cena proponowana w wezwaniu nie
moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od: (i) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace
przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogloszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujace, lub podmioty, z ktorymi taczy go pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te podmioty
akcji spolki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec
spotki, zaptacity w okresie dwunastu miesiecy przed ogloszeniem wezwania, albo (ii) najwyzszej wartosci rzeczy lub
praw, ktore podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania lub podmioty, o ktorych mowa powyzej, wydaly w zamian za
akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie dwunastu miesigcy przed ogloszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki
publicznej oglaszanym na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze by¢ rowniez nizsza od $redniej ceny
rynkowej z okresu trzech miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z powyzszymi zasadami w odniesieniu do
akcji stanowiacych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby
zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

W przypadku gdy $rednia cena rynkowa akcji objetych wezwaniem, ustalona zgodnie z zasadami omowionymi
w niniejszym punkcie, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

e  przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki przejmujacej
w zwigzku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem
akcji spotki publiczne;j;

e  znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci, ktorych
spotka nie mogla przewidzie¢ lub im zapobiec;

e  zagrozenia spotki trwalg niewyptacalnoscia;

— podmiot oglaszajacy wezwanie moze zwrdci¢ si¢ do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie
W wezwaniu ceny niespelniajgcej kryteriow, o ktorych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ takiej zgody, o ile
proponowana cena nie jest nizsza od warto$ci godziwej tych akcji, a ogloszenie takiego wezwania nie naruszy
uzasadnionego interesu akcjonariuszy, jak rowniez moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktérego powinno nastgpi¢
ogloszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji. KNF podaje do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie
wniosku o udzielenie zgody na zaproponowanie w wezwaniu ceny niespetniajacej kryteriow, o ktorych mowa powyzej,
wraz z jej uzasadnieniem. W przypadku udzielenia przez KNF zgody cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza
od ceny okreslonej w decyzji KNF udzielajacej zgody, w odniesieniu do akcji stanowiacych co najmniej 5% wszystkich
akceji spotki publicznej, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie, jezeli podmiot
obowiazany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowily.

Za ceng proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza si¢ warto$¢ zdematerializowanych akcji innej spotki, ktorych
wlasno$¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania. Warto$¢ tych akcji ustala si¢
w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym: (i) wedtug $redniej ceny rynkowej z okresu
sze$ciu miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania, albo (ii) wedtug
$redniej ceny z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krotszy niz
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okreslony w literze (i). W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie warto$ci akcji zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym —
wedhug ich wartosci godziwe;j.

Za s$rednia ceng rynkowa, o ktorej mowa w opisanych powyzej regulacjach, uwaza si¢ cen¢ bedaca srednia arytmetyczna
ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Sankcje z tytutu naruszenia obowigzkow dotyczqcych wezwan

Akcjonariusz obowigzany do wykonania obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 2 1 3 Ustawy o Ofercie Publicznej
(zobacz punkt powyzej ,, — Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej”) lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej (zobacz punkt powyzej ,, — Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej’”) nie moze
do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktorej przekroczyt
okreslony w tych przepisach prog ogdlnej liczby glosow.

Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub
innego zdarzenia prawnego powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby glosow, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem obowiazku ogloszenia wezwania na podstawie art. 72
Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu ze wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu
ogolnej liczby gloséw nastgpito z naruszeniem obowigzkow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 (zobacz punkt
powyzej ,, — Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej”) lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
(zobacz punkt powyzej ,, — Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej”). Zakaz wykonywania prawa
glosu, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez
podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowiazkow okreslonych w art. 73
ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Akcjonariusz, ktory przekroczyt prog ogolnej liczby glosow, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2
lub 3 (zobacz punkt powyzej ,, — Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej”) albo art. 74 ust. 2 lub 5
(zobacz punkt powyzej ,, — Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej”) Ustawy o Ofercie Publicznej
nie moze wykonywa¢ prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki
okreslone w tych przepisach. Zakaz wykonywania prawa glosu, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, dotyczy
takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory nie
wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa glosu z akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej
z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej (zobacz punkt powyzej ,, — Cena akcji proponowana w wezwaniu”).

Podmiot, ktory nabyt lub objat akcje spotki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej (zakaz nabywania po$rednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie, przez podmiot
obowigzany do ogloszenia wezwania oraz podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
w okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania a zakonczeniem wezwania), oraz podmioty
od niego zalezne nie moga wykonywac prawa glosu z tych akcji. Zakaz, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
znajduje zastosowanie réwniez do podmiotu, ktéry nabyl lub objat akcje z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa
w pierwszym akapicie niniejszego podpunktu, jak rowniez podmiotow, ktore zgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej w okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania a zakonczeniem wezwania moga
nabywa¢ akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposob w nim okreslony.

Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazom, o ktéorych mowa w akapitach poprzedzajacych, oraz
prawo glosu podmiotu, o ktérym mowa w czwartym akapicie niniejszego podpunktu, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku glosowania nad uchwala walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw. Ponadto na kazdego,
kto: (i) przekracza okreslony prog ogodlnej liczby glosow bez zachowania warunkéw, o ktorych mowa w art. 72-74 Ustawy
o Ofercie Publicznej; (ii) nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie Publicznej; (iii) nie
oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia akcji
w przypadkach, o ktéorych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej; (iv) nie oglasza wezwania lub nie
przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktorych mowa w art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;j; (v)
nie dokonuje w terminie zaplaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreSlonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej; (vi) w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cen¢ nizszg niz okreslona na
podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej; (vii) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem
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art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng
do wysokosci 1.000.000 PLN.

Szczegolne priypadki dotyczqce znacznych pakietow akcji spotek publicznych

Obowigzki dotyczace znacznych pakietow akcji spotek publicznych opisane w niniejszym rozdziale spoczywaja:

(a) réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogoélnej liczby glosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publiczne;j;

(b) na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej

liczby glosow okreslonego w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek publicznych nastgpuje
w zwigzku z posiadaniem akcji lacznie przez: (i) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, (ii) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot. Zgodnie z Nowelizacja Ustawy o Ofercie Publicznej
punkt (ii) powyzej ulegnie zmianie i obejmie swoim zakresem rowniez alternatywne fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez ten sam podmiot;

(c) réwniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby glosow
okreslonego w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek publicznych nastgpuje w zwiazku
z posiadaniem akcji: (i) przez osobg trzeciag w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego zlecenie, (ii) w ramach wykonywania czynnosci
polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych,
z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcoéw wykonywaé prawo glosu na walnym
zgromadzeniu, (iii) przez osobg¢ trzecia, z ktora ten podmiot zawarl umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

(d) réowniez na pelnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

(e) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzal podja¢ czynno$ci
powodujace powstanie tych obowiazkow;

® na podmiotach, ktoére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w punkcie poprzedzajacym, posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
glosoéw okres§lonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publiczne;.

W przypadkach, o ktorych mowa w punktach e) i f) powyzej, obowiazki okreslone w przepisach Ustawy o Ofercie
Publicznej dotyczace znacznych pakietow akcji spotek publicznych moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Nowelizacja Ustawy o Ofercie Publicznej przewiduje nalozenie wskazanych powyzej obowigzkéw dotyczacych
znacznych pakietow akcji spotek publicznych roéwniez na: g) alternatywne spolki inwestycyjne w okreslonych
przypadkach wskazanych w Nowelizacji Ustawy o Ofercie Publicznej; h) pelnomocnika niebedacego firma
inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na rachunku papieréw wartoSciowych czynnosci zbycia lub nabycia
papieréw wartosciowych. Ponadto, zgodnie z Nowelizacjg Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki dotyczace znacznych
pakietow akcji spotek publicznych powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia udzialu w ogolnej liczbie glosow
w spoélce publicznej w zwiazku z rozwigzaniem porozumienia, o ktorym mowa w punkcie e) powyzej, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogolnej liczbie gltosow.

Obowiazki okreslone w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczace znacznych pakietow akcji spotek publicznych
powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub
zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania.
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Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania przez podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spotki domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji
spotki publicznej przez: (i) matzonkow, ich wstgpnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajagce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli; (ii) osoby pozostajace we
wspolnym gospodarstwie domowym; (iii) mocodawce lub jego pelnomocnika, niebedacego firma inwestycyjna,
upowaznionego do dokonywania na rachunku papierow wartoSciowych czynno$ci zbycia lub nabycia papieréw
warto§ciowych; (iv) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci. Nowelizacja Ustawy o Ofercie
Publicznej uchyla punkt (iii) opisany powyzej.

Do liczby glosow, ktora powoduje powstanie obowigzkoéw okreslonych w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej
dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek publicznych: (i) po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbe
glosow posiadanych przez jego podmioty zalezne; (ii) po stronie pelnomocnika, ktory w ramach reprezentowania
akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania — wlicza si¢ liczbg glosow
z akcji objetych pelnomocnictwem; (iii) wlicza si¢ liczbe glosow ze wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich
prawa glosu jest ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Przyjete zmiany do Ustawy o Ofercie Publicznej zakladaja wprowadzenie przepisow, ktore nakladaja obowigzek
notyfikacyjny réowniez na podmioty, ktore osiagnely lub przekroczyly progi okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie
Publicznej w zwiazku z nabywaniem badz zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore: (i) po uplywie terminu
zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniajg badz zobowiazuja ich posiadacza do nabycia akcji (z ktorymi zwigzane sg prawa
glosu) wyemitowanych juz przez emitenta, lub (ii) odnosza si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni
i maja skutki ekonomicznie podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w (i), niezaleznie od tego, czy
instrumenty te s3 wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne. Nowelizacja Ustawy o Ofercie Publicznej zaktada, ze liczba
glosow posiadanych w spotce publicznej, w przypadku instrumentdéw finansowych wskazanych powyzej, odpowiadaé
bedzie liczbie gloséw wynikajacych z akcji, do ktorych nabycia uprawniony lub zobowiazany jest posiadacz tych
instrumentéw finansowych.

Przymusowy wykup akcji na zagdanie akcjonariusza wiekszoSciowego

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujgcymi oraz podmiotami, z ktérymi taczy go pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spotki, osiggnal lub przekroczyt 90% ogodlnej liczby glosow w tej spolce, przyshuguje, w terminie trzech miesiecy
od osiagniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich
posiadanych przez nich akcji.

Ceng akcji podlegajacych przymusowemu wykupowi ustala si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi w przepisach Ustawy
o Ofercie Publicznej dotyczacych ustalania ceny w wezwaniu (art. 79 ust. 1-3) z zastrzezeniem, ze jezeli osiagnigcie lub
przekroczenie progu 90% ogoélnej liczby glosow w spélce nastapito w wyniku wezwania na sprzedaz lub zamiang
wszystkich pozostalych akcji spotki ogloszonego zgodnie z art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena takiego
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny zaproponowanej w tym wezwaniu.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie
wykupu.

Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% warto$ci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej
zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na czternascie dni roboczych przed
rozpoczgciem przymusowego wykupu — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sa na kilku rynkach
regulowanych — wszystkich tych spoétek. Podmiot ten zalgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego
wykupu.

Niedopuszczalne jest odstgpienie od ogloszonego przymusowego wykupu.
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Przymusowy odkup akcji na zadanie akcjonariusza mniejszosciowego

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza,
ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogélnej liczby glosow w tej spotce. Zadanie sktada sie na pi$mie w terminie trzech
miesigcy od dnia, w ktérym nastapito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza.

W przypadku gdy informacja o osiagnieciu lub przekroczeniu progu 90% ogdlnej liczby gloséw nie zostala przekazana
do publicznej wiadomosci w trybie okre§lonym przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, termin na zlozenie zadania
biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji,
dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt si¢ dowiedzie¢ o osiagnieciu lub przekroczeniu tego
progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu, o ktérym mowa powyzej, obowigzani sg zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiggnat lub przekroczyt
90% ogolnej liczby glosow, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego
zgloszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron pisemnego lub
ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spolki publicznej lub zgodnego glosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spolki, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadaja
wspolnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolnej liczby glosow.

Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji na powyzszych zasadach uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz
okreslona zgodnie z przepisami art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej dotyczacymi ustalania ceny akcji
W wezwaniu, z zastrzezeniem, ze jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu 90% ogolnej liczby gltosow nastapito
w wyniku wezwania na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji spotki ogloszonego zgodnie z art. 74 Ustawy
o Ofercie Publicznej, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz
zaproponowana w tym wezwaniu.

Obowiazki notyfikacyjne wynikajace z Prawa Bankowego, KSH oraz regulacji antymonopolowych
Obowigzki notyfikacyjne wynikajgce 7 Prawa Bankowego

Obowigzek zawiadomienia KNF o osiggnieciu lub przekroczeniu okreslonych progow procentowych w ogolnej liczbie
glosow

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Prawa Bankowego, podmiot, ktdry zamierza, bezposrednio lub posrednio, naby¢ albo objac akcje
lub prawa z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej osiagnigcie albo przekroczenie, odpowiednio, 10%, 20%,
jednej trzeciej, 50% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zakladowym, jest
obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢ KNF o zamiarze ich nabycia albo objecia. Podmiot, ktory zamierza, bezposrednio
lub posrednio, sta¢ si¢ podmiotem dominujacym banku krajowego w sposoéb inny niz przez nabycie albo obj¢cie akcji lub
praw z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej wigkszos¢ ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu,
obowiazany jest kazdorazowo zawiadomi¢ o tym zamiarze KNF.

Bank, ktorego akcje zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, przekazuje KNF informacje
o akcjonariuszach posiadajacych akcje lub prawa z akcji w wysokosci, o ktérej mowa w paragrafie powyzej, zawierajaca
imiona i nazwiska albo nazwy tych akcjonariuszy oraz liczbe akcji lub praw z akcji, co najmniej raz na 12 miesiecy.

Zgodnie z art. 25 ust. 4 Prawa Bankowego obowiazek zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, dotyczy takze:

(a) zastawnika i uzytkownika akcji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych sg oni uprawnieni do
wykonywania prawa glosu z akcji;

(b) podmiotu, ktory uzyskat prawo glosu na walnym zgromadzeniu na poziomach okreslonych w art. 25 ust. 1
Prawa Bankowego w wyniku zdarzen innych niz objgcie lub nabycie akcji lub praw z akcji banku krajowego,
w szczegolnosci w wyniku zmiany statutu lub w nastgpstwie wygasniecia uprzywilejowania lub ograniczenia
akcji co do prawa glosu, a takze nabycia akcji lub praw z akcji banku krajowego w liczbie zapewniajacej
osiggni¢cie albo przekroczenie poziomdéw okreslonych w art. 25 ust. 1 Prawa Bankowego w ogoélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu lub udzialu w kapitale zaktadowym w wyniku dziedziczenia.

W przypadku, o ktérym mowa w powyzej, obowiazek zlozenia zawiadomienia powstaje przed przystgpieniem do
wykonywania prawa glosu z akcji albo wykonywania uprawnien podmiotu dominujacego wobec banku krajowego.

Przepisow art. 25 ust. 1 Prawa Bankowego nie stosuje si¢ w przypadku, gdy nabycie albo objecie akcji banku krajowego
dokonywane jest przez bank krajowy, instytucj¢ kredytowa, dom maklerski lub firme inwestycyjna majaca siedzibe na
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terytorium innego Panstwa Czlonkowskiego, w wykonaniu umowy o subemisj¢ inwestycyjna, o ktérej mowa w Ustawie
o Ofercie Publicznej, jezeli (a) prawa z akcji nie s3 wykonywane w celu ingerencji w zarzadzanie bankiem krajowym;
oraz (b) akcje banku krajowego zostang zbyte w ciaggu roku od dnia ich nabycia albo objecia.

Zawiadomienie i zalaczane dokumenty powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettumaczone na jezyk polski.
Ttumaczenie powinno by¢ sporzadzone przez ttumacza przysieglego lub wlasciwego konsula Rzeczypospolitej Polskie;.

KNF niezwlocznie po otrzymaniu zawiadomienia, nie p6zniej jednak niz w terminie dwoch dni roboczych, potwierdza
w formie pisemnej jego otrzymanie.

KNF zgtasza, w drodze decyzji, sprzeciw co do nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji lub co do stania si¢
podmiotem dominujacym banku krajowego, jezeli:

(a) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetit w wyznaczonym przez KNF terminie brakéw w zawiadomieniu
lub zataczonych do zawiadomienia dokumentow i informacji,

(b) podmiot skladajacy zawiadomienie nie przekazal w terminie dodatkowych informacji lub dokumentow
zadanych przez KNF;
(c) jest to uzasadnione potrzeba ostroznego i stabilnego zarzadzania bankiem krajowym, z uwagi na mozliwy

wplyw podmiotu sktadajacego zawiadomienie na bank krajowy lub z uwagi na oceng sytuacji finansowej
podmiotu sktadajagcego zawiadomienie.

W ramach oceny istnienia przestanki, o ktérej mowa w punkcie c) powyzej, KNF bada, czy podmiot sktadajacy
zawiadomienie wykazal, ze: (i) daje rekojmi¢ wykonywania swoich praw i obowiazkow w sposob nalezycie
zabezpieczajacy interesy klientow banku krajowego oraz zapewniajacy bezpieczenstwo srodkéw gromadzonych w banku
krajowym; (ii) osoby przewidziane do objg¢cia w banku stanowisk cztonkdéw rady nadzorczej i zarzadu spetniaja wymogi
okreslone w art. 22aa Prawa Bankowego (rekojmia nalezytego wykonywania obowiazkow); (iii) jest w dobrej kondycji
finansowej, w szczegdlnosci w odniesieniu do aktualnego zakresu prowadzonej dziatalnosci, jak rowniez wplywu
realizacji plandw inwestycyjnych na przyszla sytuacje finansowa podmiotu skladajacego zawiadomienie i przyszig
sytuacj¢ finansowg banku krajowego; (iv) zapewni przestrzeganie przez bank krajowy wymogoéw ostroznosciowych
wynikajacych z przepisow prawa, w tym wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych, norm ptynnosci, kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, a w szczeg6lnosci to, ze struktura grupy, ktorej bank stanie si¢ czescia, bedzie
umozliwia¢ sprawowanie efektywnego nadzoru oraz skuteczng wymiang informacji pomigdzy wilasciwymi wladzami
nadzorczymi i ustalenie zakreséw wlasciwos$ci tych wiladz; (v) $rodki finansowe zwigzane z nabyciem albo objeciem
akcji lub praw z akcji lub podjeciem innych dziatan zmierzajacych do stania si¢ podmiotem dominujagcym powodujacych,
ze bank krajowy stanie si¢ podmiotem zaleznym, nie pochodza z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet oraz nie maja
zwigzku z finansowaniem terroryzmu ani w zwiazku z zamierzonym nabyciem albo objeciem akcji lub praw z akcji lub
podjeciem innych dziatan zmierzajacych do stania si¢ podmiotem dominujagcym nie zachodzi zwickszone ryzyko
popetnienia przestgpstwa, a takze wystapienia innych dziatan, zwigzanych z wprowadzaniem do obrotu $rodkow
finansowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet lub finansowaniem terroryzmu.

Co do zasady, w wypadku nabycia lub objecia akcji lub praw z akcji z naruszeniem przepisu art. 25 ust. 1 Prawa
Bankowego, z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo glosu w mysl art. 251 ust. 1 Prawa Bankowego. Uchwatly
walnego zgromadzenia banku krajowego podjete z naruszeniem obowigzkow, o ktorych mowa powyzej, sa niewazne, chyba
ze uchwaty te spelniaja wymogi kworum oraz wickszosci glosé6w oddanych bez uwzgledniania gtosow niewaznych.

Ponadto czlonkowie zarzadu banku krajowego powotani przez podmiot dominujacy lub bedacy czlonkami zarzadu,
prokurentami lub osobami pelnigcymi kierownicze funkcje w podmiocie dominujagcym nie moga uczestniczyc
w czynnosciach z zakresu reprezentacji banku krajowego. W wypadku gdy nie mozna ustali¢, ktérzy cztonkowie zarzadu
zostali powotani przez podmiot dominujacy, powotanie zarzadu jest bezskuteczne od dnia uzyskania przez ten podmiot
uprawnien podmiotu dominujgcego banku krajowego, z zastrzezeniem art. 25m Prawa Bankowego. Czynnosci z zakresu
reprezentacji banku krajowego podjete z udziatem takich czlonkow zarzadu sa niewazne.

W powyzszym wypadku KNF moze nakazaé zbycie akcji banku krajowego w wyznaczonym terminie. Jezeli akcje
zostang nabyte lub objete z naruszeniem przepisu art. 251 ust. 1 albo nie zostang zbyte w terminie, o ktdrym mowa
powyzej, KNF moze natozy¢ na akcjonariusza banku krajowego bedacego osoba fizyczna kar¢ pienigzng do wysokosci
20 mln PLN, a na akcjonariusza bedacego osoba prawna kare pieni¢zng do wysokosci 10% przychodu wykazanego
w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym, a w przypadku braku takiego sprawozdania — kar¢ finansowa
w wysokosci do 10% prognozowanego przychodu okre§lonego na podstawie sytuacji ekonomiczno-finansowej
akcjonariusza. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej przez akcjonariusza albo straty, ktorej
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akcjonariusz uniknat w wyniku naruszenia, kar¢ pieni¢zng mozna ustali¢ w wysokosci do dwukrotnosci korzysci albo
straty. KNF moze takze ustanowi¢ w banku krajowym zarzad komisaryczny albo uchyli¢ zezwolenie na utworzenie
banku i podja¢ decyzje¢ o likwidacji banku.

Obowigzek powiadomienia Banku o przekroczeniu lub osiggnieciu okreslonych progow procentowych ogolnej liczby
glosow

Podmiot, ktory bezposrednio Iub posrednio nabyt albo objat akcje lub prawa z akcji banku krajowego, jezeli stanowig
one wraz z akcjami nabytymi albo objetymi wczesniej pakiet zapewniajacy osiagnigcie lub przekroczenie progu 5%,
10%, 20%, 25%, jednej trzeciej, 50%, 66% i 75% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, albo stat si¢
podmiotem dominujacym banku krajowego, jest kazdorazowo obowigzany niezwlocznie powiadomi¢ o tym ten bank.
Bank zawiadamia KNF o przypadku, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym, niezwtocznie po uzyskaniu takiej informacji.
W przypadku gdy statut banku krajowego przewiduje uprzywilejowanie lub ograniczenie akcji co do prawa glosu,
powiadomienie powinno réwniez dotyczy¢ udzialu w kapitale zaktadowym w wysokosci odpowiadajacej wielkosciom
okreslonym w zdaniu pierwszym i odpowiadajacej mu liczbie gloséw bez przywilejow i ograniczen.

Obowigzek powiadomienia KNF o zbyciu pakietu akcji

Podmiot, ktory zamierza bezposrednio lub posrednio zby¢ pakiet akcji banku krajowego: (i) uprawniajacy do wykonywania
ponad 10% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu; (ii) w wyniku zbycia ktoérego pozostaly w jego posiadaniu
pakiet akcji bedzie uprawniat do wykonywania mniej niz 10%, 20%, jedne;j trzeciej 1 50% ogo6lnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu — jest obowigzany powiadomi¢ o swoim zamiarze KNF. W przypadku gdy statut banku krajowego
przewiduje uprzywilejowanie lub ograniczenie akcji co do prawa glosu, powiadomienie powinno rowniez dotyczy¢ udzialu
w kapitale zaktadowym w wysokosci odpowiadajacej wielkosciom okreslonym w zdaniu pierwszym i odpowiadajacej mu
liczbie glosow bez przywilejow i ograniczen. Podmiot, ktory stal si¢ bezposrednio lub posrednio podmiotem dominujgcym
banku krajowego w sposob inny niz przez nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji banku krajowego w liczbie
zapewniajacej wigkszos¢ ogolnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu, jest obowigzany kazdorazowo zawiadomi¢ KNF
o zamiarze podj¢cia dziatan zmierzajacych do utraty statusu podmiotu dominujacego. Bank zawiadamia KNF o kazdym
przypadku zbycia akcji lub utraty statusu podmiotu dominujacego, o ktorych mowa powyzej, niezwtocznie po uzyskaniu
takich informacji.

Obowigzki notyfikacyjne w przypadku powstania stosunku dominacji wynikajgce 7 KSH

Akcjonariusz spotki posiadajacy wobec niej przymiot spotki dominujacej, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH, ma
obowiazek zawiadomi¢ te spotke zalezna o powstaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania
tego stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa glosu z akcji spotki dominujacej reprezentujacych wigcej
niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej. Uchwata walnego zgromadzenia powzigta z naruszeniem przepisow KSH
dotyczacych obowiazku notyfikacji o powstaniu stosunku dominacji jest niewazna, chyba Ze spelnia wymogi kworum
oraz wiekszo$ci glosow bez uwzglednienia glosé6w niewaznych.

Spotka dominujagca w rozumieniu przepisow KSH jest spotka, ktora: (i) dysponuje bezposrednio lub posrednio
wigkszoscig glosow na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz w zarzadzie innej spotki
kapitatowej (spotki zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub (ii) jest uprawniona do
powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkéw zarzadu innej spotki kapitatlowej (spoiki zaleznej), takze na
podstawie porozumien z innymi osobami, lub (iii) jest uprawniona do powotywania lub odwotywania wickszosci
cztonkow rady nadzorczej innej spotki kapitatowej (spotki zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi osobami,
lub (iv) cztonkowie jej zarzadu stanowia wigcej niz potowe cztonkdéw zarzadu innej spotki kapitatowej (spotki zaleznej),
(v) dysponuje bezposrednio lub posrednio wigkszoscig glosow w spotce osobowej zaleznej albo na walnym
zgromadzeniu spotdzielni zaleznej, takze na podstawie porozumien z innymi osobami, lub (vi) wywiera decydujacy
wplyw na dzialalno$¢ spolki kapitatlowej zaleznej, w szczego6lnosci na podstawie umoéw o zarzadzanie spotka lub umow
o przekazywanie zysku przez spotke.

Akcjonariusz spotki, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej moze zada¢, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem
spotki, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznos$ci wobec okreslonej spotki handlowe;j
albo spoldzielni bedacej rowniez akcjonariuszem spotki. Uprawniony akcjonariusz moze zada¢ ponadto ujawnienia
liczby akcji lub glosow, jakie spotka handlowa, do ktérej skierowano pytanie, posiada w spoélce, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by¢ zlozone na pi$mie. Odpowiedzi na pytania nalezy udzieli¢ uprawnionemu akcjonariuszowi oraz spotce
w terminie dziesigciu dni od dnia otrzymania Zzadania. Jezeli zadanie udzielenia odpowiedzi doszto do adresata pdzniej
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niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktéry zwolano walne zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna si¢
w dniu nastepujacym po dniu, w ktorym zakonczylo si¢ to walne zgromadzenie. Od dnia rozpoczecia biegu terminu
udzielenia odpowiedzi do dnia jej udzielenia zobowigzana do odpowiedzi spotka nie moze wykonywaé praw
z posiadanych przez nig akcji.

Przepisy opisane powyzej znajduja odpowiednie zastosowanie rowniez w przypadku ustania stosunku zaleznosci. W takim
wypadku na spoélce, ktora przestata by¢ spotka dominujacg w odniesieniu do spotki, cigzy obowigzek powiadomienia
o ustaniu stosunku dominacji.

Obowiqgzki notyfikacyjne wynikajqce 7 regulacji antymonopolowych

Regulacje Unii Europejskiej

Koncentracja z udzialem przedsigbiorcow dziatajacych w Polsce moze podlega¢ roéwniez przepisom unijnym.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji znajduje zastosowanie do tzw. ,koncentracji o wymiarze unijnym”.
Koncentracja ma ,,wymiar unijny”, jezeli:

e lgczny Swiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 5 mld EUR; oraz

e laczny obrot przypadajacy na Uni¢ Europejska, kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsigbiorstw,
wynosi wigcej niz 250 min EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsigcbiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow
przypadajacych na Uni¢ Europejska w jednym i tym samym Panstwie Czlonkowskim.

Mimo niespetienia powyzszych przestanek koncentracja ma wymiar unijny rowniez w przypadku, gdy facznie spelnione
s nastepujace przestanki:

e lgczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 2,5 mld EUR;

e w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich taczny obrét wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw
wynosi wigcej niz 100 mln EUR;

e w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich ujetych dla celow wskazanych w punkcie poprzedzajacym
Iaczny obrot kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 25 min EUR; oraz

e  laczny obroét przypadajacy na Uni¢ Europejska kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi wigcej niz 100 mln EUR,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajacych na Uni¢ Europejska w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracja podlegajaca Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji wystepuje w przypadku, gdy powstaje trwata zmiana
kontroli wynikajaca z:

e  ljczenia si¢ dwoch lub wigcej wezesniej samodzielnych przedsigbiorstw Iub czesci przedsiebiorstw; lub

e  przejecia, przez jedng lub wigcej 0sob juz kontrolujacych co najmniej jedno przedsigbiorstwo albo przez jedno lub
wiecej przedsicbiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub cze$cia jednego lub wigcej innych
przedsigbiorstw, czy to w drodze zakupu papieréw wartos$ciowych lub aktywoéw, czy to w drodze umowy lub
w jakikolwiek inny sposob.

Koncentracje w rozumieniu Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji stanowi takze utworzenie wspdlnego
przedsigbiorstwa pelnigcego w sposob trwaly wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu gospodarczego.

Koncentracje o wymiarze unijnym okre§lone w Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji zgtasza si¢ KE przed ich
wykonaniem i po zawarciu umowy, ogloszeniu publicznej oferty przejgcia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji, przy
czym w okre§lonych przypadkach koncentracje moga by¢ takze zglaszane na wczesniejszym etapie. Dokonanie
koncentracji powinno by¢ zawieszone do czasu podjecia przez Komisje Europejska ostatecznej decyzji lub uptywu
terminu przewidzianego na wydanie decyzji. Jezeli zgloszona koncentracja nie przeszkodzi znaczaco skutecznej
konkurencji na wsp6lnym rynku lub znacznej jego cze$ci, w szczegdlnosci w wyniku utworzenia lub umocnienia pozycji
dominujacej, KE uznaje taka koncentracje za zgodna ze wspdlnym rynkiem.
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Co do zasady, koncentracje objete Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji nie podlegaja zgtoszeniu do organu
antymonopolowego Panstwa Cztonkowskiego.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zamiar koncentracji przedsiebiorcéw podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli:

e laczny $wiatowy obrdt przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok
zgloszenia przekroczyt rownowarto$¢ 1 mld EUR; lub

e laczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekroczyt rownowartos¢ 50 min EUR.

Obrot, o ktérym mowa w akapicie poprzedzajacym, oblicza si¢ zgodnie z zasadami okre§lonymi w Ustawie o Ochronie
Konkurencji i Konsumentoéw i rozporzadzeniach wydanych na jej podstawie.

Prezes UOKIiK, w drodze decyzji, wydaje zgod¢ na koncentracj¢, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczego6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow stosuje si¢ nie tylko do przedsigbiorcOw, w rozumieniu
przepisOw o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, lecz rowniez, miedzy innymi, do oséb fizycznych posiadajgcych
kontrolg w rozumieniu tej ustawy nad co najmniej jednym przedsigbiorca, choc¢by taka osoba fizyczna nie prowadzita
dziatalno$ci gospodarczej, w rozumieniu przepisow o swobodzie dziatalnosci gospodarczej, o ile podejmuje ona dalsze
dziatania podlegajace kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Obowigzek zgloszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji znajdzie zastosowanie w przypadku zamiaru: (i)
polaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsiebiorcow, (ii) przejecia, przez nabycie lub objecie akeji badz innych
papierow wartosciowych, cato$ci lub czgéci majatku lub w jakikolwiek inny sposob, bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow, (iii) utworzenia przez
przedsigbiorcow wspdlnego przedsicbiorstwa, (iv) nabycia przez przedsigbiorce czgsci mienia innego przedsigbiorcy
(catosci lub czgéci przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10 min EUR.

Przez przejecie kontroli rozumie si¢ wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsigbiorce
uprawnien, ktore osobno albo lacznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych,
umozliwiajg wywieranie decydujgcego wptywu na okreslonego przedsiebiorce lub przedsigbiorcow.

Zamiar koncentracji nie podlega zgloszeniu, jezeli obrot przedsigbiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, oraz
jego spotek zaleznych, nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10 mln EUR. Ponadto nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

e jezeli obrot zadnego z dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow podlegajacych potaczeniu lub
przedsigbiorcow, ktorzy chca utworzy¢ wspolnego przedsigbiorce, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 min EUR,;

e polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami nalezacymi do jednej grupy kapitatowej
oraz jednocze$nie nabyciu cze$ci mienia przedsigbiorcy lub przedsiebiorcéw nalezacych do tej grupy kapitatowej
— jezeli obrot przedsigbiorcy lub przedsigbiorcéw, nad ktérymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, i obrot realizowany
przez nabywane cze$ci mienia nie przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch
lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 min EUR;

e  polegajacej na czasowym nabyciu lub objgciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli
przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie
w akcje innych przedsigbiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub
objecia, oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy lub (ii)
wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsicbiorstwa, jego majatku
lub tych akcji;

e  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsicbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;
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e nastgpujacej w toku postgpowania upadlosciowego, z wylaczeniem gdy zamierzajacy przejaé kontrole lub
nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktorej naleza konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego lub ktdrego czgs¢ mienia jest nabywana;

e przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatlowe;.

Przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji, ktora podlega zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania
koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu
terminu, w jakim taka decyzja powinna zosta¢ wydana. Czynno$¢ prawna begdaca podstawa koncentracji moze by¢
dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKIK decyzji w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie koncentracji
lub uptywu ustawowych terminéw na jej wydanie. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgloszona
Prezesowi UOKIK nie stanowi naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu
wydania przez Prezesa UOKIiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uplywu terminu, w jakim taka
decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to
wylacznie w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka
moze powstaé u przedsicbiorcéw uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKIiK moze, m.in., nalozy¢ na przedsigbiorcg¢ w drodze decyzji, kar¢ pienigzng w wysokosci nie wigkszej niz
10% obrotu, w kwocie wyznaczonej zgodnie z obowiazujacymi przepisami, osiagnigtego w roku obrotowym
poprzedzajacym rok natozenia kary, jesli przedsigbiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKiK.
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Ponizsze informacje sa oparte wytacznie na przepisach prawa podatkowego obowiazujacych w Polsce na Dat¢ Prospektu.
Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian
w orzecznictwie sadow administracyjnych lub praktyce organow podatkowych, stwierdzenia zawarte w Prospekcie moga
straci¢ aktualno$¢. Zmiany takie moga by¢ retroaktywne.

W niniejszym Rozdziale zamieszczono informacje na temat podstawowych skutkéw podatkowych zwigzanych
z nabyciem, posiadaniem, wykonaniem lub zbyciem Akcji, w tym Akcji Oferowanych, na gruncie polskiego prawa
podatkowego. Informacje te majg wylacznie charakter ogdlny i w zadnym wypadku nie stanowig kompletnej ani
wyczerpujacej analizy. Z tego wzgledu inwestorom zaleca si¢ uzyskanie w indywidualnych przypadkach porady
profesjonalnych doradcow podatkowych lub oficjalnego stanowiska odpowiednich organéw administracyjnych
wlasciwych w tym zakresie.

Z wyjatkiem konsekwencji podatkowych zwolnief, o ktorych mowa w niniejszym Rozdziale, ponizszy opis nie obejmuje
specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku podmiotowych lub przedmiotowych
zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

Znajdujace si¢ ponizej okreslenie ,,dywidenda”, jak rowniez kazde inne okreslenie ma takie znaczenie, jakie przypisuje
mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Opodatkowanie dochodéw z tytulu odplatnego zbycia papierow wartosciowych
Opodatkowanie dochodow 0sob fizycznych

Opodatkowanie dochodow 0sob fizycznych podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
(tj. majgcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)

Osoby fizyczne podlegaja w Polsce obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw (przychodéw) bez wzgledu
na miejsce potozenia zrodet przychodoéw (nieograniczony obowiazek podatkowy), jezeli maja miejsce zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Za osobe majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobe fizyczna, ktora:

e posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (osrodek
interesOw zyciowych); lub

e  przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dluzej niz 183 dni w roku podatkowym (art. 3 ust. la Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Powyzsze zasady stosuje si¢ z uwzglgdnieniem wilasciwych uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Umowy te
moga w szczegolnosci inaczej definiowad ,,miejsce zamieszkania” osoby fizycznej oraz precyzowac pojecie ,,08rodka
interesOw zyciowych”.

Dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce nicograniczonemu obowigzkowi podatkowemu z tytutu
odptatnego zbycia papierow wartoSciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od o0séb
fizycznych na zasadach okreslonych przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych.

Dochodem z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych jest réznica migdzy suma przychodéw uzyskanych z tego
tytutu w roku kalendarzowym a kosztami uzyskania tych przychodow, okreslonymi na podstawie przepisow Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30b ust. 2 pkt 1 w zwiazku z ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych).

Przychodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest ich wartos¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie,
pomniejszona o koszty odptatnego zbycia. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiega od wartosci
rynkowej tych papieréw, przychdd z odplatnego zbycia papierow wartosciowych okresla organ podatkowy lub organ
kontroli skarbowej w wysoko$ci rynkowej wartosci tych papierdw (art. 19 ust. 1 w zwigzku z art. 17 ust. 2 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Przychdd z odplatnego zbycia udziatdw (akcji) oraz papierdéw wartoSciowych powstaje w momencie przeniesienia na
nabywce wlasnosci udziatéw (akcji) oraz papierow warto$ciowych (art. 17 ust. 1 ab Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych.
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Kosztami uzyskania przychodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych sa wydatki poniesione na nabycie lub
objecie tych papierow. Koszty te uwzgledniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodow z tytutu odplatnego zbycia
papierow wartosciowych (art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych).

W przypadku odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub wykupu przez emitenta papierow wartosciowych,
nabytych przez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez spadkodawce
w celu objecia lub nabycia tych papieréw wartosciowych (art. 22 ust. Im Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych).

Wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia papierow warto$ciowych otrzymanych w drodze
darowizny w czgsci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkdéw i darowizn (art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Jezeli podatnik dokonuje odplatnego zbycia papieréw wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest mozliwe
okreslenie ceny nabycia zbywanych papierow warto§ciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje sig¢
zasadg, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papierow wartosciowych nabytych najwczesniej. Zasadg, o ktorej mowa
w zdaniu poprzednim, stosuje si¢ odrebnie dla kazdego rachunku papieréw wartosciowych (art. 24 ust. 10 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Podatek dochodowy od dochodow uzyskanych przez osoby fizyczne majace w Polsce miejsce zamieszkania dla celow
podatkowych z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto§ciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

W przypadku dochodéw z odplatnego zbycia papierow wartoSciowych brak jest obowigzku poboru podatku przez
ptatnika oraz obowiazku zaptaty zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego. Po zakonczeniu roku podatkowego
podatnik, na podstawie przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadzace dzialalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich
jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej do konca lutego roku nastepujacego
po roku podatkowym imiennych informacji o wysokosci osiggnigtego dochodu, obowigzany jest wykazaé dochody
uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych i — w przypadku uzyskania dochodu do
opodatkowania — obliczy¢ nalezny podatek dochodowy w odrebnym zeznaniu podatkowym o wysoko$ci osiggnigtego
w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) (art. 30b ust. 6 w zw. z art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych). Termin na ztozenie tego zeznania uptywa dnia 30 kwietnia roku nast¢pujacego po
roku podatkowym, w ktorym uzyskano przychody z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych. W tym samym terminie
podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

Dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nie laczy si¢ z dochodami z innych zrédet
przychodow (art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych).

Strata z odptatnego zbycia papierow warto§ciowych, poniesiona w roku podatkowym, moze obnizy¢ dochdd uzyskany
z tego zrodta przychodow w najblizszych pigciu kolejno po sobie nastgpujacych latach podatkowych, z tym ze wysoko$é
obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% kwoty tej straty. Straty poniesionej z tego tytutu nie
taczy si¢ ze stratami osiagnietymi przez podatnika z innych zrodet przychodow (art. 9 ust. 3 w zw. z ust. 6 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Powyzsze zasady nie maja zastosowania, jezeli odptatne zbycie papierow wartosciowych nastgpuje w wykonywaniu
dziatalnos$ci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). W takim przypadku
przychody z tego tytulu powinny by¢ kwalifikowane jako przychody z prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej
i opodatkowane wedhug skali progresywnej lub podatkiem liniowym, w zalezno$ci od wyboru sposobu opodatkowania
dokonanego przez podatnika oraz spetnienia przez niego dodatkowych wymogow.

Opodatkowanie dochodow o0sob fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
(tj. niemajqgcych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Zasadniczo reguty opodatkowania dochodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przedstawione powyzej maja
zastosowanie rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego
zbycia papierow wartoSciowych przez osoby niemajace w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych.

Takie osoby podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychodéw) osigganych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy — art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, powyzszy przepis stosuje si¢
z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.
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Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przez osoby niemajace w Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania
dla celow podatkowych stosuje si¢ z uwzglednieniem odpowiednich uméw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od
niego certyfikatem rezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych).

Opodatkowanie dochodow 0séb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej

Opodatkowanie dochodow podatnikow podatku dochodowego od o0sob prawnych podlegajgcych w  Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzqd)

Podatnikami podatku dochodowego od 0s6b prawnych s3 osoby prawne, spotki kapitatowe w organizacji oraz jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej (z wyjatkiem spotek niemajacych osobowosci prawnej) (art. 1 ust. 112
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Jednoczesnie przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych maja réwniez zastosowanie do spotek
komandytowo-akcyjnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1 ust. 3 pkt 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Podatnicy, jezeli maja siedzib¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi
podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek
podatkowy — art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Dochody uzyskiwane przez podatnikéw podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu z tytutu
odptatnego zbycia papierow wartoSciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od o0séb
prawnych na zasadach ogdlnych, okreslonych przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych.

Dochodem jest nadwyzka sumy przychoddéw nad kosztami ich uzyskania, osiggnigta w roku podatkowym (art. 7 ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych).

Przychodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest ich warto$¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie.
Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiega od warto$ci rynkowej tych papierdw, przychod
z odptatnego zbycia papierow wartosciowych okresla organ podatkowy lub organ kontroli skarbowej w wysokosci
warto$ci rynkowej (art. 14 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Kosztami uzyskania przychodéow z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych sg wydatki poniesione na nabycie lub
objecie tych papierow. Koszty te uwzgledniane sa dopiero w chwili uzyskania przychodoéw z tytutu odptatnego zbycia
papierdw warto§ciowych (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Uzyskany z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych przychdd i koszty uzyskania przychodow taczy sie z innymi
przychodami i kosztami uzyskania przychodéw danego okresu rozliczeniowego. Podatek od dochoddéw osiagnigtych
przez podatnikéw podatku dochodowego od 0s6b prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania (art. 19 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

W przypadku dochodow z odptatnego zbycia papierow wartosciowych podatnik jest zobowigzany do samodzielnego
rozliczenia podatku z tytulu zbycia papieréw warto§ciowych, a podmiot dokonujacy wyplat nie pobiera podatku.
Podatnik jest zobowigzany do rozliczenia podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym o wysokosci osiagnictego
w roku podatkowym dochodu albo poniesionej straty (art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych). Termin na zloZzenie tego zeznania uptywa z koncem trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku
podatkowym. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek.

Opodatkowanie dochodow podatnikéw podatku dochodowego od o0sob prawnych podlegajqgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzqdu)

Zasadniczo reguty opodatkowania dochodoéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, przedstawione powyzej,
maja zastosowanie rowniez w przypadku dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych przez osoby prawne niemajace w Polsce siedziby lub zarzadu. Przepisy ustawy maja
rowniez zastosowanie do dochodow uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez spotki niemajace
osobowosci prawnej majace siedzib¢ lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego
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panstwa sa traktowane jak osoby prawne i podlegaja w tym panstwie opodatkowaniu od catoéci swoich dochodéw bez
wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 1 ust. 3 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Takie osoby podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktore osiggaja na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (ograniczony obowiazek podatkowy — art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z odptatnego zbycia papierdw wartoSciowych przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych niemajacych
w Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu stosuje si¢ z uwzglgdnieniem umoéw w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych
Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. majgcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celow podatkowych)

Dochody (przychody) z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Dochodem (przychodem) z udzialu w zyskach osob prawnych jest dochdd (przychod) faktycznie uzyskany z tego udziatu
(art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Sa to dochody z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udzialu w zyskach o0séb prawnych (migdzy innymi z tytulu umorzenia udziatdow lub akcji oraz z tytutu
otrzymania majatku osoby prawnej lub spoétki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od o0s6b prawnych,
w zwiazku z jej likwidacja).

Podmiot, ktory wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pienigzne z tytutu dochodow
(przychodéw), o ktorych mowa powyzej (ptatnik), jest obowigzany do poboru zryczattowanego podatku dochodowego
od dokonywanych wyptat (§wiadczen) (art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych). Ptatnik ma
obowigzek przesta¢ do wilasciwego urzedu skarbowego roczne deklaracje, wedlug ustalonego wzoru, w terminie do
konca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym (art. 42 ust. la Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych).

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany przez
ptatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do
konca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym.

Szczegoblnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochodéw z papieré6w warto§ciowych zapisanych na rachunkach
papierow warto$ciowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Do pobrania podatku z tytutu
dochodow (przychodéw) z dywidend, dochodu z umorzenia (udziatéw) akcji, warto$ci majatku otrzymanego w zwigzku
z likwidacja osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz w przypadku
potaczenia lub podzialu spotek — doptat w gotdowce otrzymanych przez udziatowcoéw (akcjonariuszy) spotki
przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych, jako ptatnicy, zobowigzane sg podmioty prowadzace rachunki papierow
warto§ciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
i wigza si¢ z papierami warto§ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyplata $wiadczenia na rzecz podatnika
nastepuje za posrednictwem tych podmiotow (art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
Natomiast w zakresie papieréw wartos§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami podatku w zakresie
dochodow (przychodéw) z dywidend, dochodu z umorzenia (udziatéw) akcji, wartosci majatku otrzymanego w zwiazku
z likwidacjg osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od 0sdb prawnych oraz w przypadku
polaczenia lub podziatu spotek — doptat w gotdéwce otrzymanych przez udzialowcow (akcjonariuszy) spotki
przejmowanej, spotek taczonych lub dzielonych sa podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych
nalezno$ci z tych tytuldéw sa wyplacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytulu do
dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

W przypadku gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodoéw z udziatu w zyskach oso6b prawnych
przekazywane sg na rzecz podatnikow uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktorych tozsamos$¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek jest
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pobierany przez platnika wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochoddéw (przychodow) przekazanych przez danego
ptatnika na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych). Jezeli platnik dokonuje wyplaty w powyzszym trybie, to
w zakresie dotyczacym takich podatnikow ptatnik nie ma obowigzku sporzadzania imiennych informacji o wysoko$ci
dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych), natomiast sami podatnicy zobowiazani sg
do wykazania ww. kwoty dochodow w zeznaniu rocznym (art. 45 ust. 3¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych).

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osob fizycznych podlegajgcych w  Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce miejsca zamieszkania dla celow podatkowych)

Zasadniczo powyzsze reguly opodatkowania dochodow (przychodéw) z dywidend i innych przychodow z udzialu
w zyskach oso6b prawnych majacych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej maja zastosowanie rowniez
w przypadku dochoddéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu.

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochodéw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych przez osoby niemajace w Polsce miejsca zamieszkania dla celoéw podatkowych stosuje
si¢ z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska.
Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo
niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych
miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych).

W terminie do konca lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym ptlatnik jest obowigzany przesta¢ podatnikowi oraz
urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktdrego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania osob
zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje wedhug ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 2 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Ponadto platnik, na pisemny wniosek podatnika, w terminie 14 dni od
dnia zlozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania imiennej informacji, o ktoérej mowa powyzej,
podatnikowi i urzgdowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach
opodatkowania 0so6b zagranicznych wykonuje swoje zadania (art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych).

W przypadku gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodéw z udziatu w zyskach oséb prawnych
przekazywane sa na rzecz podatnikow uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktorych tozsamos$¢ nie zostata platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, to w zakresie
dotyczacym takich podatnikow ptatnik nie ma obowigzku sporzadzania ani przesylania imiennych informacji
o wysokosci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych).

Opodatkowanie dochodow (przychodow) osoéb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajqcych osobowosci
prawnej

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzqd)

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uzyskiwane przez podatnikow podatku dochodowego od 0sdb prawnych,
podlegajacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, opodatkowane sa
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych).

Dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach osob prawnych jest dochod (przychod) faktycznie uzyskany z tego udziatu
(art. 10 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych). Sa to dochody z dywidend oraz inne przychody
z tytulu udzialu w zyskach oso6b prawnych (migdzy innymi z tytulu umorzenia udzialdow lub akcji oraz z tytutu
otrzymania majatku osoby prawnej lub spotki bedacej podatnikiem podatku dochodowego od osdb prawnych,
w zwiazku z jej likwidacja).

Podmiot, ktory dokonuje na rzecz podatnika wyplat naleznosci z tytulu dochodéw (przychodow), o ktérych mowa
powyzej (ptatnik), jest obowigzany do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od takich wyptat (art. 26 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

DOKUMENT OFERTOWY 73



OPODATKOWANIE

Zgodnie z art. 26 ust. 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku wyplat nalezno$ci
z tytulu dywidend oraz dochodéw wymienionych w art. 10 ust. 1 pkt 1, 3 1 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych albo na
rachunkach zbiorczych, obowiazek poboru zryczaltowanego podatku dochodowego, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, stosuje si¢ do podmiotow prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotow. Podmioty
te, jako platnicy, pobieraja zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza
rachunku papieré6w wartosciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego.

Natomiast, zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w przypadku gdy wyptata
naleznosci z tytulu dywidend Iub innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach osoéb prawnych majacych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dokonywana jest na rzecz podatnikow begdacych osobami uprawnionymi
z papierow warto§ciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona
w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek wedlug stawki 19% od tacznej wartosci
dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego. Zgodnie z art. 26 ust. 2a in fine Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w tym
przypadku nie stosuje si¢ przepiséw art. 26 ust. la, lc, 1d, 1f, 1g oraz 3b-3d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych (tj. w szczegdlnosci przepisow o wylaczeniach z obowiazku poboru zryczattowanego podatku dochodowego
oraz przepiséw o zwolnieniach od podatku dochodowego od takich wyptat) w zakresie dotyczacym podatnikow, ktorych
tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona. W przypadku i w zakresie wskazanym powyzej, do poboru podatku sg
obowigzane podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych nalezno$¢ jest wyptacana. Podatek
pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Platnik zobowigzany jest przesta¢ do urzedu skarbowego, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy
wedlug siedziby podatnika wykonuje swoje zadania roczng deklaracje, sporzadzona wedlug ustalonego wzoru,
w terminie do konca pierwszego miesigca roku nastgpujacego po roku podatkowym (art. 26a ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych). Roczne deklaracje sporzadzone przez ptatnikow, o ktdérych mowa w art. 26 ust. 2b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, tj. podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem
ktorych naleznos¢ jest wypltacana, maja charakter zbiorczy i nie wskazujg podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi
z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktoérych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona
w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie (art. 26a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).
Ponadto w terminie do sibdmego dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktéorym podatek zostat pobrany, ptatnik
obowigzany jest przesta¢ podatnikom informacje o wysokosci pobranego podatku (art. 26 ust. 3 pkt 1 i ust. 3a Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Obowigzek przestania tych informacji nie powstaje w przypadku
i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
tj. w przypadku gdy wyptata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi
z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$¢ nie zostata platnikowi ujawniona
w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podatnikow podatku dochodowego od osob prawnych podlegajgcych w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce siedziby lub zarzqdu)

Zasadniczo reguly opodatkowania przedstawione powyzej maja zastosowanie do dochodéw (przychodow) z dywidend
oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe¢ lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwanych przez podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajacych
w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu.

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych, uzyskiwane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym, podlegaja zasadom
opodatkowania opisanym powyzej, o ile odpowiednie umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niepobranie
podatku zgodnie z taka umows jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow
podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Ptatnik dokonujacy wyptat naleznosci z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oso6b prawnych na
rzecz podatnikow podatku dochodowego od 0s6b prawnych podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi
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podatkowemu przekazuje informacj¢ o dokonanych wyptatach i pobranym podatku w terminie do konca trzeciego
miesigca roku nastgpujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wyptat, podatnikowi i urzedowi skarbowemu,
przy pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy w sprawach opodatkowania oso6b zagranicznych wykonuje
swoje zadania (art. 26 ust. 3 pkt 2 i ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). Obowigzek przestania
tych informacji nie powstaje w przypadku i w zakresie okreslonych w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, tj. w przypadku gdy wyptata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikow
bedacych osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamosé
nie zostala platnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie. Platnik, na pisemny wniosek podatnika,
w terminie 14 dni od dnia zlozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania takiej informacji
podatnikowi oraz urzgdowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzgdu skarbowego wilasciwy w sprawach
opodatkowania os6b zagranicznych wykonuje swoje zadania (art. 26 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).

Zwolnienie z podatku dochodowego dochodow z posiadanych akcji uzyskanych przez podatnikow podatku dochodowego
od o0sob prawnych podlegajgcych zarowno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
posiadajgcych wigksze pakiety akcji

W okreslonych przypadkach dochody (przychody), o ktorych mowa powyzej, uzyskiwane przez podatnikéw podatku
dochodowego od o0s6b prawnych podlegajacych zaréwno nieograniczonemu, jak i ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu, podlegaja zwolnieniu od podatku dochodowego od 0séb prawnych.

Zwolnione od podatku sg dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych, z wyjatkiem dochodoéw uzyskiwanych przez komplementariusza z tytulu udzialu w zyskach spolek
komandytowo-akcyjnych majacych siedzibg lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, osiagane przez spotke
podlegajaca opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska Panstwie Cztonkowskim UE lub w innym panstwie nalezagcym do EOG
(art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych), jezeli spelnione sa tacznie nastepujace warunki:

e  wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych jest spotka majaca
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j;

e spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob
prawnych posiada bezposrednio nie mniej niz 10% wszystkich akcji w kapitale spotki wyptacajacej dywidendg lub
inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb prawnych;

e  spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych posiada akcje w iloSci okreslonej powyzej nieprzerwanie przez okres dwoch lat. Zwolnienie ma réwniez
zastosowanie w przypadku, gdy wymagany okres dwoch lat uplywa po dniu uzyskania dochodow (przychodow).
W wypadku jednak niedotrzymania powyzszego warunku spotka korzystajaca ze zwolnienia bedzie obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% dochodoéw (przychodow) do 20. dnia miesigca
nastgpujacego po miesigcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki s naliczane od dnia nastepujgcego po
dniu, w ktorym spotka skorzystala ze zwolnienia po raz pierwszy (art. 22 ust. 4a i 4b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych);

e  spotka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez
wzgledu na zrodlo ich osiagania i pod warunkiem uzyskania od takiej spotki przez wyptacajacego naleznosci
pisemnego o$wiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych nalezno$ci powyzszy warunek zostat spetniony (art. 26
ust. 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych);

e  migjsce siedziby spotki zagranicznej uzyskujacej dochody zostanie udokumentowane dla celow podatkowych
certyfikatem rezydencji wydanym przez wlasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej (art. 26 ust. 1c pkt 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Przy spetieniu powyzszych warunkéw zwolnienie z podatku stosuje si¢ rowniez odpowiednio w sytuacji, gdy odbiorca
dywidend oraz innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych jest zagraniczny zaklad (w rozumieniu
art. 4a pkt 11 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) spotki podlegajacej opodatkowaniu od catosci swoich
dochodow (bez wzgledu na miejsce ich osiggania) w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie czlonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do EOG, potozony na terytorium panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej lub innego panstwa nalezacego do EOG albo w Konfederacji Szwajcarskiej. Istnienie

DOKUMENT OFERTOWY 75



OPODATKOWANIE

zagranicznego zakladu powinno jednak zosta¢ udokumentowane przez spotke korzystajaca ze zwolnienia
zaswiadczeniem wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej panstwa jej siedziby lub zarzadu albo przez
wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym zaktad jest polozony (art. 26 ust. lc pkt 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych).

Powyzsze zwolnienie moze mie¢ réwniez odpowiednie zastosowanie w odniesieniu do dochoddéw (przychodow)
wyptacanych na rzecz odbiorcy (spotki) podlegajacego w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od calosci dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiagania, przy czym okreslony bezposredni udziat
procentowy w kapitale spotki wyptacajacej dywidende zostat ustalony w wysokos$ci nie mniejszej niz 25% (art. 22 ust. 4c
pkt 2 i ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych). Réwniez w tym wypadku niezbgdne jest
udokumentowanie rezydencji podatkowej odpowiednim certyfikatem wydanym przez wlasciwy organ zagranicznej
administracji podatkowej.

Powyzsze zwolnienie ma rowniez odpowiednie zastosowanie do spotdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia
nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w sprawie statutu Spoétdzielni Europejskiej (SCE) (Dz.U. WE L 207/1
z 18 sierpnia 2003 r., ze zm.).

Dodatkowo zwolnienie to stosuje sie, jezeli posiadanie udziatow (akcji) wynika z tytutu wlasnosci lub, w odniesieniu do
dochodow uzyskanych z udziatéw (akcji) posiadanych na podstawie tytutlu wihasnosci oraz innego niz wlasnos¢, pod
warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych udziatéw (akcji) nie zostato
przeniesione.

Jednoczes$nie zwolnienie to stosuje si¢ pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajacej z umowy w sprawie
unikania podwojnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy mig¢dzynarodowej, ktorej strona jest Rzeczpospolita
Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego innego niz Rzeczpospolita
Polska panstwa, w ktorym podatnik ma swoja siedzibe lub w ktorym dochdd zostat uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

Przepisu art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych nie stosuje sig¢, jezeli osiggniecie dochodow
(przychodoéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udziatu w zyskach osdb prawnych nastgpuje w zwigzku
z zawarciem umowy lub dokonaniem innej czynno$ci prawnej lub wielu powiazanych czynnosci prawnych, ktorych
gtéwnym Iub jednym z gtdéwnych celow bylo uzyskanie zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie art. 22 ust. 4
tej ustawy, a uzyskanie tego zwolnienia nie skutkuje wylacznie wyeliminowaniem podwojnego opodatkowania tych
dochodow (przychodow) oraz czynnosci, o ktorych mowa powyzej, nie maja rzeczywistego charakteru (art. 22c ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych). W $wietle art. 22¢ ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych dla celéw art. 22¢ ust. 1 tej ustawy uznaje si¢, ze umowa lub inna czynno$¢ prawna nie ma rzeczywistego
charakteru w zakresie, w jakim nie jest dokonywana z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. W szczegdlnosci
dotyczy to sytuacji, gdy w drodze czynnosci, o ktorych mowa w art. 22¢ ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, przenoszona jest wlasnos¢ udziatdéw (akcji) spotki wyptacajacej dywidende lub spdtka osigga przychod
(dochod), wyptacany nastepnie w formie dywidendy lub innego przychodu z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.

Opodatkowanie uméw sprzedazy papieréw warto$ciowych podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych

Opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw
majatkowych (w tym papieréw warto§ciowych), jezeli ich przedmiotem sa rzeczy znajdujace si¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1 ust. 1 pkt 1
lit. a) w zw. z art. 1 ust. 4 i 4a Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Co do zasady sprzedaz udziatow (akcji) spotek z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest uznawana za
sprzedaz praw majatkowych, wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, i w zwigzku z tym transakcje
takie podlegaja opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1%. Podstawe opodatkowania
stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego (art. 6 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych). Obowigzek podatkowy w przypadku umowy sprzedazy cigzy na kupujacym i powstaje z chwilg
dokonania czynnosci cywilnoprawnej (art. 3 ust. 1 pkt 1 oraz art. 4 pkt 1 Ustawy o Podatku od CzynnoSci
Cywilnoprawnych). Podatnicy sa obowiazani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracj¢ w sprawie podatku
od czynno$ci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowiagzku
podatkowego. Powyzszy obowigzek nie ma zastosowania w przypadku, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika,
ktorym w przypadku czynnosci cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego jest notariusz (art. 10 ust. 1
i 2 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).
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Zwolnieniu od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych podlega sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami
finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywang za posrednictwem
firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego lub
(iv) dokonywana poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli
prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie
(art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Opodatkowanie nabycia papieréw warto$ciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkéw i darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wlasnosci rzeczy znajdujacych
si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (w tym papierow wartosciowych), migdzy innymi tytutlem dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu,
zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia darczyncy (art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku
od Spadkow 1 Darowizn). Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy wlasnosci rzeczy i praw majatkowych (art. 5 Ustawy
o Podatku od Spadkéow i Darowizn), natomiast moment jego powstania zalezy od sposobu nabycia (art. 6 Ustawy
o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

W $wietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn podstawa opodatkowania jest co do zasady wartos§¢
nabytych rzeczy i praw majatkowych po potraceniu dlugow i cigzarow (czysta warto$c), ustalona wedlug stanu rzeczy
i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowiazku podatkowego.

Kwota podatku zalezy od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa lub tez innego stosunku pomiedzy darczynca
a obdarowanym lub spadkodawcg a spadkobiercg. Stawki podatku majg charakter progresywny i wynosza od 3% do 20%
podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostal nabywca. Dla kazdej grupy
istniejg takze kwoty wolne od podatku.

Podatnicy sa obowiazani, z wyjatkiem przypadkow, w ktorych podatek jest pobierany przez ptatnika, ztozy¢ w terminie
miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wilasciwemu naczelnikowi urzgdu skarbowego zeznanie
podatkowe o nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedtug ustalonego wzoru (art. 17a ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku od
Spadkow i1 Darowizn). Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia dorgczenia decyzji naczelnika urzedu skarbowego
ustalajacej wysokos$¢ zobowigzania podatkowego.

Nabycie wlasnoséci papieréw wartoéciowych przez osoby najblizsze (malzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macoche) jest zwolnione od podatku, pod warunkiem dokonania w okreslonym terminie
stosownego zgloszenia wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego (art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw
i Darowizn). Powyzsze zwolnienie stosuje si¢, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo polskie Iub
obywatelstwo jednego z panstw czlonkowskich Unii Europejskiej Iub panstw czlonkowskich Europejskiego
Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — stron umowy o EOG lub mial miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa (art. 4 ust. 4 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

Podatkowi nie podlega nabycie wlasnosci praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(w tym papieréw wartosciowych), jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynca nie byli
obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 pkt
1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

Przepisy dotyczace odpowiedzialnoS$ci platnika

Zgodnie z art. 30 § 1 1 § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnicy, ktorzy nie wykonali obowigzku obliczenia, pobrania oraz
wplacenia podatku do wtasciwego organu podatkowego, odpowiadaja calym swoim majatkiem za podatek, ktory nie
zostal pobrany, lub za kwot¢ podatku pobranego, lecz niewplaconego. Powyzszy przepis nie ma zastosowania
w przypadku, gdy odrgbne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika; w
tych przypadkach wilasciwy organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika (art. 30 § 5 Ordynacji
Podatkowej).
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Podmioty zaangazowane w Oferte

Wskazane ponizej podmioty sg zaangazowane w Oferte.

Menedzerowie Oferty

Goldman Sachs International z siedziba w Londynie i adresem: Peterborough Court, 133 Fleet Street, London EC4A
2BB, Wielka Brytania, peini funkcj¢ Globalnego Wspodtkoordynatora (Joint Global Coordinator), Wspotprowadzacego
Ksigge Popytu (Joint Bookrunner), Wspotgwaranta Oferty (Joint Underwriter).

J.P. Morgan Securities plc z siedzibg w Londynie i adresem: 25 Bank Street, Canary Wharf, London E14 5JP, Wielka
Brytania, pelni funkcje Globalnego Wspodtkoordynatora (Joint Global Coordinator), Wspdtprowadzacego Ksiege Popytu
(Joint Bookrunner), Wspolgwaranta Oferty (Joint Underwriter).

Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu i adresem: Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw, Polska, pelni funkcje
Globalnego Wspoétkoordynatora (Joint Global Coordinator), Wspotprowadzacego Ksigge Popytu (Joint Bookrunner),
Wspotgwaranta Oferty (Joint Underwriter) oraz Oferujacego (Offering Agent).

Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie
z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Pulawska 15, 02-515 Warszawa, Polska, petni funkcj¢ Lokalnego
Wspotprowadzacego Ksiege Popytu (Local Joint Bookrunner) oraz Wspotgwaranta Oferty (Joint Underwriter).

Globalni Wspotkoordynatorzy oraz Lokalny Wspolprowadzacy Ksigge Popytu sa tacznie okreslani jako Menedzerowie
Oferty.

Globalni Wspotkoordynatorzy sa odpowiedzialni za koordynacj¢ prac potrzebnych do przygotowania i przeprowadzenia
Oferty. Globalni Wspodtkoordynatorzy sa takze zobowiazani do koordynacji dziatan marketingowych w zwigzku z Oferta,
koordynacji kontaktow i organizacji spotkan z inwestorami w Polsce i za granica, a takze wykonujg inne czynnosci
zwyczajowo wykonywane przez firmy inwestycyjne w przypadku ofert publicznych akcji.

Glownym obowigzkiem Wspotprowadzacych Ksiege Popytu jest uczestnictwo w organizacji procesu budowania ksiegi
popytu. Lokalny Wspolprowadzacy Ksiege Popytu wspiera Wspotprowadzacych Ksigge Popytu w procesie budowania
ksiggi popytu w Polsce.

Ponadto Alior Bank zawart z Menedzerami Oferty, jako Wspotgwarantami Oferty, Przedwstepna Umowe Subemisyjna.
Alior Bank zamierza rowniez zawrze¢ z Menedzerami Oferty Umowe o Gwarantowanie Oferty, ktora okresli
zobowigzania Wspotgwarantow Oferty w zakresie plasowania i gwarantowania Oferty. Informacje na temat warunkow,
na jakich zostata zawarta powyzsza umowa, znajdujg si¢ w rozdziale ,,Dokumentu Ofertowego — Subemisja, stabilizacja
i umowne ograniczenia zbywalnosci Akcji — Umowa o Gwarantowanie Oferty”.

Kazdy z Menedzeréow Oferty i ich podmiotow powigzanych (takze jako czg$¢ organizacji mi¢dzynarodowych lub
o zasiggu globalnym $wiadczacych ushugi finansowe) jest lub moze by¢ zaangazowany w dzialalno$¢ w zakresie
bankowos$ci inwestycyjnej, papier6w wartoSciowych, zarzadzania inwestycjami oraz indywidualnego zarzadzania
majatkiem. W zakresie dziatalnosci dotyczacej papierow wartosciowych kazdy z Menedzerow Oferty i ich podmiotow
powiazanych zajmuje si¢ lub moze si¢ zajmowac subemisjg papierow wartosciowych, obrotem papierami warto§ciowymi
(na rachunek wilasny lub klientéw), uslugami maklerskimi, obrotem walutami, obrotem na gietdach towarowych
i instrumentami pochodnymi (na rachunek wiasny lub klientow), a takze $wiadczeniem ushug maklerskich, ushug
bankowosci inwestycyjnej, sporzadzaniem analiz, jak rowniez ustug finansowania i doradztwa finansowego. W zakresie
dozwolonym przez obowigzujace przepisy prawa i zasady dotyczace konfliktu intereséw odnosnie do prowadzenia
dzialalno$ci maklerskiej i w ramach bankowos$ci inwestycyjnej: (a) w normalnym toku dzialalnosci zwiazanej
z dokonywaniem obrotu instrumentami finansowymi, §wiadczeniem ustug maklerskich lub ustug finansowania kazdy
z Menedzerow Oferty i ich podmiotow powigzanych moze w dowolnym czasie posiada¢ inwestycje diugo- Iub
krétkoterminowe, zapewnia¢ finansowanie inwestycji oraz moze — na rachunek witasny lub swoich klientéw — angazowac
si¢ w obrét lub w inny sposob strukturyzowac lub przeprowadzaé transakcje dotyczace dtuznych lub udzialowych
papieréw wartosciowych lub kredytow uprzywilejowanych dowolnego podmiotu uczestniczacego w Ofercie lub
transakcje dotyczace jakiejkolwiek waluty albo towaru zwigzanych z Oferta lub transakcje dotyczace dowolnych
powiazanych instrumentéw pochodnych; (b) kazdy z Menedzeréw Oferty i ich podmiotéw powigzanych, ich dyrektorzy,
cztonkowie organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych, cztonkowie kadry kierowniczej i pracownicy moga w dowolnym
czasie inwestowa¢ na wilasny rachunek lub zarzadza¢ funduszami inwestujacymi na wilasny rachunek w dluzne lub
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udzialowe papiery warto$ciowe emitowane przez dowolny podmiot uczestniczacy w Ofercie, w jakiekolwiek waluty lub
towary zwigzane z Oferta lub w jakiekolwiek powigzane instrumenty pochodne; (c) kazdy z Menedzerow Oferty i ich
podmiotéw powigzanych moze w dowolnym czasie dokonywa¢ w zwyklym toku czynnosci maklerskich na rzecz
jakiegokolwiek podmiotu uczestniczacego w Ofercie.

Menedzerowie Oferty oraz ich podmioty powiazane prowadzili w przesztosci oraz mogg w przysztosci §wiadczy¢ ushugi
bankowosci inwestycyjnej, komercyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywaé innego rodzaju transakcji z Alior
Bankiem, podmiotami, w stosunku do ktérych Alior Bank jest podmiotem dominujacym, oraz jego podmiotami
powiazanymi. Menedzerowie Oferty oraz ich podmioty powigzane otrzymywali i moga w przyszlosci otrzymywaé
wynagrodzenie i prowizje zwyczajowo nalezne z tytutu §wiadczenia takich ustug lub przeprowadzania transakcji.

W zwigzku z Oferta Menedzerowie Oferty lub ich podmioty powiazane dzialaja wylacznie na rzecz Emitenta
1, z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, nie ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec
jakichkolwiek innych osob.

Menedzerowie Oferty Iub ich podmioty powiazane moga nabywa¢ badz posiada¢ instrumenty finansowe emitowane
przez Alior Bank, jego podmioty powigzane lub instrumenty finansowe powigzane z instrumentami finansowymi
emitowanymi przez wskazane powyzej podmioty. Kazdy z Menedzeréw Oferty przekaze informacje o posiadaniu
instrumentéw finansowych emitowanych przez Alior Bank, jego podmioty powigzane lub instrumentéow finansowych
powigzanych z instrumentami finansowymi emitowanymi przez wskazane podmioty jedynie w przypadku, gdy
obowiazek ujawniania takich transakcji bedzie wynikat z powszechnie obowigzujacych przepisow prawa lub regulacji.

W zwigzku z Oferta kazdy ze Menedzeréw Oferty lub kazdy z ich podmiotow powigzanych moze rowniez, dziatajac jako
inwestor na wlasny rachunek, naby¢ Akcje Oferowane w Ofercie, a nastgpnie je posiada¢, zby¢ lub rozporzadzi¢ nimi
w inny sposob. Kazdy z Menedzeréw Oferty przekaze informacje o nabyciu Akcji Oferowanych lub o dokonywaniu
transakcji opisanych powyzej jedynie w przypadku, gdy obowiazek ujawniania takich transakcji bedzie wynikat
z powszechnie obowigzujacych przepisow prawa lub regulacji.

Wynagrodzenie Menedzerow Oferty jest powigzane z wielkoscia srodkoéw pozyskanych z emisji Akcji Oferowanych.

Menedzerowie Oferty nie posiadaja istotnych interesow w Alior Banku. W tym, w szczegdlno$ci, na Date Prospektu
zaden z Menedzerow Oferty nie posiadat Akcji reprezentujacych wigeej niz 1% kapitatu zaktadowego Alior Banku.

Doradcy prawni Alior Banku

Ustugi prawne na rzecz Alior Banku w zwiazku z Oferta §wiadczy: Greenberg Traurig Grzesiak spotka komandytowa
(z siedzibg w Warszawie i adresem: Ksigzg¢ca 4, 00-498 Warszawa, Polska) — w zakresie prawa polskiego, Greenberg
Traurig Maher LLP (z siedziba przy 200 Gray’s Inn Road, Londyn, WC1X 8HF, Wielka Brytania) — w zakresie prawa
angielskiego oraz Greenberg Traurig LLP (z siedziba w Nowym Jorku, adres: MetLife Building, 200 Park Avenue,
Nowy Jork, NY 10166) — w zakresie amerykanskiego prawa federalnego (zwane dalej facznie ,,Greenberg Traurig”).

Wynagrodzenie Greenberg Traurig nie jest uzaleznione od wielkosci wplywow pozyskanych ze sprzedazy Akcji
Oferowanych. Greenberg Traurig $wiadczyla, swiadczy 1 moze $wiadczy¢ w przysziosci na rzecz Alior Banku ushugi
prawne w odniesieniu do prowadzonej przez niego dziatalnosci, na podstawie odpowiednich umow o $wiadczenie ustug
doradztwa prawnego. Greenberg Traurig nie posiada zadnych istotnych interesow w Alior Banku oraz, w szczego6lnosci,
na Dat¢ Prospektu nie posiada zadnych Akcji. Na Dat¢ Prospektu migdzy Greenberg Traurig a Alior Bankiem nie istnieja
konflikty interes6w o istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty.

Doradcy prawni MenedZieréw Oferty

W zwigzku z Ofertg ustugi prawne na rzecz Menedzeréw Oferty Swiadczy: Clifford Chance, Janicka, Kruzewski,
Namiotkiewicz i Wspolnicy Spétka komandytowa (z siedzibg w Warszawie i adresem korespondencyjnym przy: ul.
Lwowskiej 19, 00-660 Warszawa, Polska) w zakresie prawa polskiego, oraz Clifford Chance LLP (z siedzibg i gtdwnym
miejscem prowadzenia dziatalnosci przy 10 Upper Bank Street, Londyn E14 5JJ, Wielka Brytania) w zakresie prawa
angielskiego i amerykanskiego prawa federalnego (zwane tacznie ,,Clifford Chance”).

Wynagrodzenie Clifford Chance nie jest uzaleznione od wielko$ci wplywéw pozyskanych z oferowania Akcji
Oferowanych.

Ponadto kancelaria Clifford Chance $wiadczyta i moze $wiadczy¢é w przyszlosci na rzecz Banku inne ustugi prawne
w odniesieniu do prowadzonej przez niego dziatalno$ci, na podstawie umow o $wiadczenie ustug doradztwa prawnego.
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Clifford Chance nie posiada istotnych interesow w Banku w tym, w szczegdlnosci, na date niniejszego Prospektu nie
posiada Akcji Banku. Ponadto na dat¢ niniejszego Prospektu pomigdzy Clifford Chance a Alior Bankiem nie istniaty
konflikty interesow o istotnym znaczeniu dla Oferty Iub emisji Nowych Akcji.

Informacje pochodzace od ekspertéow

W Prospekcie nie wykorzystano informacji stanowiacych oswiadczenia lub raporty ekspertow.

Koszty Oferty

Zamiarem Spoiki jest uzyskanie wptywow brutto z emisji Akcji Oferowanych w ramach Oferty w wysokosci okoto
2.200,0 mln PLN.

Spotka szacuje, ze kwota wynagrodzenia Menedzerow Oferty z tytutu §wiadczonych przez nich ustug na potrzeby
Oferty, w tym plasowania oraz gwarantowania zabezpieczenia powodzenia Oferty, wyniesie okoto 36,2 mln PLN. Spotka
szacuje pozostate koszty Oferty na kwote okoto 35,1 mln PLN. Oprocz wynagrodzenia Menedzerow Oferty, o ktorym
mowa powyzej, koszty Oferty obejmuja, migdzy innymi, koszty doradztwa prawnego oraz koszty wynagrodzenia
bieglego rewidenta Spolki, koszty przygotowania i sporzadzenia Prospektu oraz Rocznych Jednostkowych Skroconych
Informacji Finansowych Podstawowej Dziatalnosci Banku BPH, koszty administracyjne i inne zwigzane z emisja
i Oferta, oplaty rejestracyjne dotyczace Jednostkowych Praw Poboru, PDA oraz Akcji Oferowanych, koszty zwigzane
z publikacjg informacji na temat Oferty oraz koszty dziatan informacyjnych skierowanych do akcjonariuszy Spotki
w zwiazku z emisja oraz Oferta.

Spotka nie bedzie pobiera¢ zadnych optat od podmiotéw skladajacych zapisy na Akcje Oferowane. Kwota wptacana
przez inwestora przy sktadaniu zapisu moze zosta¢ jednak powigkszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapis, zgodnie z regulacjami takiej firmy inwestycyjne;.

Po przeprowadzeniu Oferty Spotka poda do wiadomosci publicznej w formie raportu biezacego szczegdtowe informacje
na temat wynikow Oferty, w tym informacje na temat wartosci Oferty (wplywow uzyskanych przez Spoétke z emisji
Akcji Oferowanych) oraz wysokosci kosztéw poniesionych przez Spotke w zwigzku z Oferta.

Miejsce rejestracji Akceji Oferowanych

Emitent nie przewiduje korzystania z ustug agentow ds. ptatnosci. Akcje Oferowane zostang zarejestrowane w systemie
depozytowym prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa.
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Oswiadczenie Alior Bank S.A.

W imieniu Alior Bank S.A. z siedziba w Warszawie niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza
i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym oraz
Dokumencie Podsumowujacym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Dokumencie
Ofertowym oraz Dokumencie Podsumowujacym nie pomini¢to niczego, co by moglo wptynaé na jego znaczenie.

Wojciech Sobieraj
Prezes Zarzqdit et b e b et e e b e e beenbeereenaeenaeeseenes

Witold Skrok
Wiceprezes Zarzqdit =~ ettt e e et e et e s be e e bee s taeebee e beeenbeesteeebeesbaeanreeans
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Oswiadczenie Oferujacego

W imieniu Banku Zachodniego WBK S.A. niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedza i przy dolozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym oraz Dokumencie
Podsumowujacym w czesciach, za ktorych sporzadzenie Bank Zachodni WBK S.A. ponosi odpowiedzialnos¢, sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominigto niczego, co mogloby wptywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ Banku Zachodniego WBK S.A. jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w Dokumencie Ofertowym oraz Dokumencie Podsumowujacym ograniczona jest do nastepujacych
rozdziatow, punktow i podpunktow Dokumentu Ofertowego: rozdziat ,,Dokument Ofertowy — Warunki Oferty”, rozdziat
,Dokument Ofertowy — Informacje dodatkowe — Podmioty zaangazowane w Oferte — Menedzerowie Oferty” w zakresie
dotyczacym Banku Zachodniego WBK S.A. oraz do nastgpujacych punktow i podpunktéw Dokumentu
Podsumowujacego: punkt ,.Dokument Podsumowujgcy — Podsumowanie — E3. Warunki Oferty” (z wylaczeniem opisu
Umowy o Gwarantowanie Oferty).

Juan de Porras Aguirre
CzIonek Zarzqdt -~ ettt ettt s e b e bttt e bt te e e neenaeenes

Marcin Prell
CzZIOnek Zarzqduu =~ ettt et b e b e st e e tb e ra e te e beebeenbeeraeeanenns
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Oswiadczenie Greenberg Traurig Grzesiak sp.k.

W imieniu Greenberg Traurig Grzesiak sp.k. niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym w czgsciach, za
ktérych sporzadzenie Greenberg Traurig Grzesiak sp.k. ponosi odpowiedzialnos¢, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym i Ze nie pominigto niczego, co mogloby wplywac na ich znaczenie.

Odpowiedzialnos¢ Greenberg Traurig Grzesiak sp.k. jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w Dokumencie Ofertowym ograniczona jest do nast¢pujacych rozdziatéw Dokumentu Ofertowego:
rozdziat ,,Dokument Ofertowy — Regulacje dotyczgce polskiego rynku papierow wartosciowych oraz obowigzki zwigzane
z nabywaniem i zbywaniem Akcji Oferowanych” oraz rozdziat ,,Dokumentu Ofertowego — Opodatkowanie”.

Jaroslaw Grzesiak
Komplementariusz =~ ettt ettt ettt et e bt et e e bt e teenteeneeeneenaeenes
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Ponizsze terminy maja zastosowanie w catym Prospekcie, o ile z kontekstu nie wynika inacze;j.

Terminy pisane wielka litera, niezdefiniowane w ramach niniejszego rozdzialu maja znaczenie okre§lone w rozdziale
,.Skroty i definicje” Dokumentu Rejestracyjnego.

Akcje

Akcje Istniejace

Akcje Oferowane

Alior Bank, Bank, Emitent, Spétka

Amerykanska Ustawa o Papierach
Wartosciowych

Bank Zachodni WBK

CAR

Cena Emisyjna

CET1

Data Prospektu
DM PKO BP

Dokument Ofertowy

Dokument Podsumowujacy

Dokument Rejestracyjny

Lacznie Akcje Istniejace oraz Akcje Oferowane.

Akcje Alior Banku istniejace wedlug stanu na Date Prospektu, tj. 72.707.463
akcji zwyklych na okaziciela serii A, B, C, D, G, oraz H o wartosci
nominalnej 10,00 PLN kazda.

Nie mniej niz 1 i nie wigcej niz 220.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii I o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda, bedace przedmiotem Oferty
przeprowadzanej na podstawie Prospektu.

Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie 1 adresem:
ul. Lopuszanska 38D, 02-232 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 305178.

Amerykanska Ustawa o Papierach Warto$ciowych z 1933 r. (ang. The United
States Securities Act of 1933), ze zm.

Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu i adresem: Rynek 9/11,
50-950 Wroctaw, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000008723.

Laczny wspotczynnik kapitatlowy, ktory stanowi fundusze wlasne instytucji
wyrazone jako odsetek tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko zgodnie z art. 92
ust. 2 lit c¢) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie Wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych okreslona na potrzeby wykonania Prawa
Poboru i sktadania Zapisow Dodatkowych, ktorej warto§¢ zostanie podana
w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Wspdtczynnik  kapitalu  podstawowego Tier I, ktory stanowi kapitat
podstawowy Tier I instytucji wyrazony jako odsetek tacznej kwoty ekspozycji
na ryzyko zgodnie z art. 92 ust. 2 lit a) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

Dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF.

Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. Oddzial — Dom Maklerski
PKO Banku Polskiego w Warszawie z siedzibg w Warszawie 1 adresem:
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000026438.

Dokument ofertowy sporzadzony w zwigzku z Oferta przez Alior Bank
i zatwierdzony przez KNF.

Dokument podsumowujacy sporzadzony w zwiazku z Oferta przez Alior
Bank i zatwierdzony przez KNF.

Dokument rejestracyjny sporzadzony w zwiazku z Oferta przez Alior Bank,
zatwierdzony przez KNF i stanowiacy cze$¢ Prospektu dotyczacego Oferty
Podziatowej (o ile Oferta Podziatowa zostanie przeprowadzona).
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Dopuszczenie

Dyrektywa MAD

Dyrektywa Prospektowa

Dzien Prawa Poboru

EOG

EURO, EUR
Globalni Wspétkoordynatorzy

Goldman Sachs International

GPW

Grupa Alior
J.P. Morgan

Jednostkowe Prawo Poboru

KDPW

KE
KNF, Komisja

Kodeks Spolek Handlowych, KSH

Krajowy Rejestr Sagdowy, KRS

Kwalifikowani Nabywcy
Instytucjonalni, QIB

Lokalny Wspolprowadzacy Ksiege
Popytu

Menedzerowie Oferty

NBP

Ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych, Praw do
Akcji oraz Jednostkowych Praw Poboru do obrotu na rynku regulowanym
(rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW oraz, o ile wynika to
z kontekstu, dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na
tym rynku.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada
2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku
z publiczng ofertg Iub dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych
i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE.

23 maja 2016 r. — dzien, wedlug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy Alior
Banku, ktéorym przystuguje Prawo Poboru.

Europejski Obszar Gospodarczy, strefa wolnego handlu obejmujaca kraje UE
i Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego Handlu (z wyjatkiem Szwajcarii).

Euro — waluta obowiazujaca w krajach Strefy Euro.
Bank Zachodni WBK, Goldman Sachs International oraz J.P. Morgan.

Goldman Sachs International z siedzibg w Londynie i adresem: Peterborough
Court, 133 Fleet Street, London EC4A 2BB, Wiclka Brytania.

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna oraz, o ile
z kontekstu nie wynika co innego, rynek regulowany (rynek podstawowy)
prowadzony przez t¢ spolke.

Alior Bank i spotki zalezne Alior Banku.

J.P. Morgan Securities plc z siedziba w Londynie i adresem: 25 Bank Street,
Canary Wharf, London E14 5JP, Wielka Brytania.

Jednostkowe prawo poboru Akcji Oferowanych.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie oraz system depozytowy obslugiwany przez t¢ spotke.

Komisja Europejska, organ wykonawczy UE.
Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (tekst
jednolity Dz.U. z 2013 r., poz. 1030, ze zm.).

Krajowy Rejestr Sadowy.

Kwalifikowani nabywcy instytucjonalni (ang. Qualified institutional buyers)
w znaczeniu nadanym art. 144A Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych.

DM PKO BP.

Bank Zachodni WBK, Goldman Sachs International, J.P. Morgan oraz DM
PKO BP.

Narodowy Bank Polski.
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Nowelizacja Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych

Nowelizacja Ustawy o Ofercie
Publicznej

Oferta
Ordynacja Podatkowa

Panstwo Czlonkowskie
PLN, zi

Prawo Bankowe

Prawo do Akcji, PDA

Prawo Poboru
Prezes UOKIK

Projekt Nowelizacji Ustawy o
Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Prospekt

Przedwstepna Umowa Subemisyjna

Przepis 144A

PZU

PZU Zycie

Rada Nadzorcza

Regulacja S

Nowelizacja Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych przyjeta przez Sejm
w dniu 31 marca 2016 r., podpisana przez Prezydenta RP w dniu 22 kwietnia
2016 r., ktora wejdzie w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia
w Dzienniku Ustaw (ktore mialo miejsce w dniu 4 maja 2016 r.).

Nowelizacja Ustawy o Ofercie Publicznej przyjeta przez Sejm w dniu
31 marca 2016 r., podpisana przez Prezydenta RP w dniu 22 kwietnia 2016 r.,
ktéra wejdzie w zycie po uplywie 30 dni od dnia ogloszenia w Dzienniku
Ustaw (ktore miato miejsce w dniu 4 maja 2016 r.).

Oferta publiczna Akcji Oferowanych przeprowadzana na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie Prospektu.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity
Dz.U. z2015 r., poz. 613, ze zm.).

Panstwo bedace cztonkiem UE.
Ztoty polski, waluta obowigzujaca w Polsce.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity Dz.U.
z 2015 r., poz. 128, ze zm.).

Papier wartosciowy, z ktéorego wynika uprawnienie do otrzymania Akcji
Oferowanych, powstajace z chwila przydzialu Akcji Oferowanych
i wygasajace z chwila rejestracji tych Akcji w depozycie papierow
warto$ciowych albo z dniem, w ktérym uprawomocni si¢ decyzja sadu
rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Prawo poboru Akcji Oferowanych.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Projekt ustawy z dnia 20 kwietnia 2016 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw.

Prospekt emisyjny przygotowany na potrzeby Oferty skladajacy sie
z Dokumentu Rejestracyjnego, Dokumentu Ofertowego oraz Dokumentu
Podsumowujacego.

Ma znaczenie okreslone w ,,Dokumencie Ofertowym — Subemisja, stabilizacja
i umowne ograniczenia zbywalnosci akcji — Przedwstepna Umowa
Subemisyjna”.

Przepis wykonawczy do Amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto§ciowych
(ang. Rule 1444).

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
i adresem: al. Jana Pawta II 24, 00-133, Warszawa wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 9831.

Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie i adresem: al. Jana Pawtla II 24, 00-133, Warszawa wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 30211.

Rada Nadzorcza Alior Banku.

Regulacja S wydana na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych (ang. Regulation S).
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Regulamin GPW, Regulamin Gieldy

Regulamin KDPW

Rozporzadzenie 809/2004,
Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie w Sprawie
Koncentracji

RP
Statut

Szczegélowe Zasady Dzialania
KDPW

Szczegdélowe Zasady Obrotu
Gieldowego

Tier I

Transakcja

Regulamin Gieldy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. przyjety
Uchwata Nr 1/1110/2006 Rady GPW z dnia 4 stycznia 2006 r., ze zm. (tekst
ujednolicony wedlug stanu prawnego na dzien 1 stycznia 2016 r.).

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. uchwalony
Uchwala Nr 8/58/98 Rady Nadzorczej z dnia 24 lipca 1998 r., ze zm. (tekst
ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 1 stycznia 2016 r.).

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujace Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wlaczenia przez odniesienie 1 publikacji takich prospektow oraz
rozpowszechniania reklam.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
12004/72/WE.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne
informacji wymaganych przepisami panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 133).

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorstw (rozporzadzenie WE
w sprawie kontroli taczenia przedsigbiorstw).

Rzeczpospolita Polska.
Statut Alior Banku.

Szczegblowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych
(stan prawny, poczawszy od dnia 1 stycznia 2016 r.).

Szczegdtowe Zasady Obrotu Gieldowego uchwalone Uchwatg Nr 1038/2012
Zarzadu GPW z dnia 17 pazdziernika 2012 r., ze zm.

Kapitat Tier I w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 oraz Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi,
zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE
oraz 2006/49/WE.

Ma znaczenie okre$lone w ,,Dokumencie Rejestracyjnym — Transakcja
— Wprowadzenie”.
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Uchwala o Podwyzszeniu Kapitalu
Zakladowego

UE

Umowa o Gwarantowanie Oferty

Umowy Sprzedazy Akcji i Podzialu

UOKIK

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Finansowym

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitalowym

Ustawa o Niektorych
Zabezpieczeniach Finansowych

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych

Ustawa o Podatku od CzynnoSci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od Spadkéw
i Darowizn

Ustawa o Podatku VAT

Uchwata nr 3/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Alior Bank
Spotka Akcyjna z dnia 5 maja 2016 r. w sprawie: podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii I w ramach subskrypcji zamknigtej
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej, ustalenia 23 maja 2016 r. jako
dnia prawa poboru akcji serii I, przekazania Radzie Nadzorczej kompetencji
do wyrazenia zgody na zawarcie umowy o subemisj¢, dematerializacji oraz
ubiegania si¢ o dopuszczenie praw poboru, praw do akcji oraz akcji serii I do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietlde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu, a takze upowaznienia
Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu, zataczona do
niniejszego Dokumentu Ofertowego jako zalacznik nr 1.

Unia Europejska.

Ma znaczenie okreslone w ,,Dokumencie Ofertowym — Subemisja, stabilizacja
i umowne ograniczenia zbywalnosci akcji — Umowa o Gwarantowanie

Oferty”.
Umowa sprzedazy akcji Banku BPH oraz Podzialu zawarta w dniu 31 marca

2016 r. migdzy Alior Bankiem, GEIP, DRB Holding B.V. i Selective
American Financial Enterprises, LLC.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity
Dz.U.z2014 r., poz. 157, ze zm.).

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (tekst
jednolity Dz.U. z 2016 r., poz. 174).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (tekst
jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 1537, ze zm.).

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych
(tekst jednolity Dz.U. z 2012 r., Nr 942, ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 94, ze zm.).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst
jednolity Dz.U. z 2015 r., poz. 184, ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r., poz.
1382, ze zm.).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
(tekst jednolity Dz.U. z 2012 r., poz. 361, ze zm.).

Ustawa z dnia 15 Iutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz. 851, ze zm.).

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz.U. z 2016 ., poz. 223).

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst
jednolity Dz.U. z 2016 r., poz. 205).

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug (tekst jednolity
Dz.U.z 2011 r. nr 177, poz. 1054, ze zm.).
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Ustawa o Rachunkowosci

Walne Zgromadzenie

Wspélgwaranci Oferty

Zapis Dodatkowy

Zarzad

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
7 2013 r., poz. 330, ze zm.).

Walne Zgromadzenie Alior Banku.

Bank Zachodni WBK, Goldman Sachs International, J.P. Morgan oraz DM
PKO BP.

Zapis na Akcje Oferowane w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, ktory
moga ztozyé w terminie wykonania Prawa Poboru akcjonariusze, ktorym
przystuguje Prawo Poboru Akcji Oferowanych.

Zarzad Alior Banku.

DOKUMENT OFERTOWY

89



ZALACZNIKI

ZAY.ACZNIKI
Uchwatla o Podwyzszeniu Kapitalu Zakladowego

Uchwala Nr 3/2016
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Alior Bank Spéltka Akcyjna

z dnia 5 maja 2016 roku

w sprawie: podwyzszenia kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji serii I w ramach subskrypcji zamknietej

przeprowadzonej w drodze oferty publicznej, ustalenia 23 maja 2016 r. jako dnia prawa poboru akcji serii I,
przekazania Radzie Nadzorczej kompetencji do wyrazenia zgody na zawarcie umowy o subemisje,

dematerializacji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie praw poboru, praw do akcji oraz akcji serii I do obrotu na

rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany
statutu, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Bank”) (,,Walne Zgromadzenie”),
dzialajac na podstawie art. 430433 i 436 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (,,KSH”), art. 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,,Ustawa o Obrocie”), art. 14, 15 i 28 w zwiazku
z 27 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”) oraz § 17 ust. 2 pkt 1
1 5 Statutu Banku, uchwala, co nastgpuje:

§1.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego

Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Banku o kwote nie nizszg niz 10 (slownie: dziesi¢¢) ztotych (,,z}’) oraz nie
wyzsza niz 2.200.000.000 (stownie: dwa miliardy dwiescie milionow) z1, tj. do kwoty nie nizszej niz 727.074.640
(stownie: siedemset dwadziescia siedem milionow siedemdziesiat cztery tysigce sze$éset czterdziesci) zt oraz nie
wyzszej niz 2.927.074.630 (stlownie: dwa miliardy dziewigcset dwadziescia siedem milionow siedemdziesiat cztery
tysigce szeSéset trzydzieSci) zt w drodze emisji nie mniej niz 1 (stownie: jednej) oraz nie wigcej niz 220.000.000
(stownie: dwustu dwudziestu milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej 10 (dziesig¢) zt
kazda (,,Akcje Nowej Emisji”).

Akcje Nowej Emisji zostang wyemitowane w ramach subskrypcji zamknigtej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 KSH
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Akcje Nowej Emisji beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2016 r. na réwni
z pozostatymi akcjami Banku, tj. za caly rok 2016.

Akcje Nowej Emisji moga by¢ optacone wylacznie wktadami pienigznymi.

Akcje Nowej Emisji beda akcjami zwyklymi na okaziciela i w zwigzku z tym nie beda przyznawaty jakichkolwiek
szczegblnych uprawnien ich posiadaczom.

§2.

Prawo poboru i subskrypcja

Ustala si¢ dzien 23 maja 2016 r. jako dzien prawa poboru Akcji Nowej Emisji w rozumieniu art. 432 § 2 KSH
(,,Dzien Prawa Poboru”).

Akcjonariuszom Banku posiadajacym akcje Banku na koniec Dnia Prawa Poboru bedzie przystugiwato prawo
poboru Akcji Nowej Emisji, przy czym za kazda 1 (jedna) akcj¢ Banku posiadang na koniec Dnia Prawa Poboru
akcjonariuszowi Banku bedzie przystugiwalo 1 (jedno) jednostkowe prawo poboru (,,Prawo Poboru™).

Liczbg Akcji Nowej Emisji, do objecia ktorych bedzie uprawniaé 1 (jedno) Prawo Poboru (,,Parytet”), ustala si¢
poprzez podzielenie liczby Akcji Nowej Emisji, okreslonej na podstawie § 4 ust. 1 lit. (b) niniejszej Uchwaty, przez
lacznag liczbe Praw Poboru. Ostateczng liczbg Akcji Nowej Emisji przydzielonych danej osobie w wykonaniu przez
nig Prawa Poboru ustala si¢ poprzez pomnozenie liczby Praw Poboru, objetych wszystkimi waznymi zapisami
ztozonymi przez t¢ osobe, przez Parytet, a nastgpnie zaokraglenie otrzymanego w ten sposoéb wyniku w dot do
najblizszej liczby caltkowitej.
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4.  Akcjonariusze, ktérym przystuguje Prawo Poboru beda mogli, zgodnie z art. 436 § 2 KSH, ponadto zlozy¢,
w terminie wykonania Praw Poboru, dodatkowy zapis na Akcje Nowej Emisji, w razie niewykonania Prawa Poboru
przez pozostalych akcjonariuszy. Akcje Nowej Emisji objete dodatkowymi zapisami, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym, zostang przydzielone akcjonariuszom proporcjonalnie do ztozonych przez nich dodatkowych
Zapisow.

5. Termin, w ktérym bedzie mozliwe wykonanie Praw Poboru, zostanie okreslony w prospekcie emisyjnym
sporzadzonym na potrzeby oferty publicznej Akcji Nowej Emisji oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie
Praw Poboru, praw do Akcji Nowej Emisji (,,Prawa do Akcji”’) oraz Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”) (,,Prospekt”).

6. Akcje Nowej Emisji nieobjete w trybie okreslonym w ust. 3 i 4 zostang przydzielone przez Zarzad Banku wediug
jego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna okre§lona na podstawie § 4 ust. 1 lit. (¢) niniejszej
Uchwaly.

§3.

Subemisja

1. W przypadku okreslonym w art. 433 § 3 pkt 2 KSH Akcje Nowej Emisji w liczbie rownej roznicy (i) ostatecznej
liczby oferowanych Akcji Nowej Emisji okreslonej na podstawie § 4 ust. 1 lit. (b) niniejszej Uchwaty oraz (ii)
liczby Akcji Nowej Emisji przydzielonych na podstawie § 2 ust. 3—6 niniejszej Uchwaly zostang objete, przez jedng
lub wigcej instytucji finansowych (subemitentow), z ktérymi Zarzad Banku, przed opublikowaniem Prospektu,
zawrze umowge o subemisje (ang. underwriting agreement), na zasadach okreslonych w tej umowie.

2. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do zawarcia uméw w celu zabezpieczenia powodzenia emisji Akcji Nowej
Emisji, w tym zawarcia umowy lub uméw o subemisj¢ uslugowa lub inwestycyjna. Dziatajac na podstawie art. 433
§ 5 KSH Walne Zgromadzenie niniejszym przekazuje Radzie Nadzorczej Banku kompetencje do wyrazenia zgody
na zawarcie przez Bank umowy o subemisje, o ktorej mowa w ust. 1.

§4.

Upowaznienie dla Zarzadu Banku
1. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Banku do okreslenia:

(a) ostatecznej sumy, o jaka ma by¢ podwyzszony kapital zaktadowy Banku, przy czym tak okreslona suma nie
moze by¢ nizsza niz kwota minimalna ani wyzsza niz kwota maksymalna okreslone w § 1 ust. 1 niniejszej
Uchwaty, stosownie do art. 432 § 4 KSH;

(b) ostatecznej liczby oferowanych Akcji Nowej Emisji, stosownie do art. 54 Ustawy o Ofercie Publicznej; jezeli
Zarzad nie skorzysta z tego uprawnienia, liczba Akcji Nowej Emisji oferowanych w ofercie publicznej bedzie
maksymalna liczba Akcji Nowej Emisji okreslona w § 1 ust. 1 niniejszej Uchwaty;

(c) ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji, stosownie do art. 432 § 1 pkt 4 KSH.

2.  Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Banku do podjecia wszelkich czynnos$ci zwigzanych
z podwyzszeniem kapitatu zakltadowego Banku na podstawie niniejszej Uchwaly, emisja i oferta Akcji Nowej
Emis;ji oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Nowej Emisji
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w szczegdlnosci do:

(a) zaoferowania Akcji Nowej Emisji w ofercie publicznej;

(b) okreslenia szczegétowych warunkdéw subskrypcji 1 przydzialu Akcji Nowej Emisji, w tym okreslenia terminu
otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji Nowej Emisji oraz ustalenia zasad subskrypcji i przydzialu Akcji
Nowej Emisji (w tym zasad przydziatu i subskrypcji Akcji Nowej Emisji obejmowanych na podstawie umowy
o subemisji, o ktorej mowa w § 3 ust. 1 niniejszej Uchwaty);

(¢) wystgpienia do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zatwierdzenie Prospektu.

3. W przypadku, gdyby umowa sprzedazy akcji oraz podziatu dotyczaca Banku BPH S.A. zawarta przez Bank w dniu
31 marca 2016 r. z GE Investments Poland sp. z 0.0., DRB Holdings B.V. oraz Selective American Financial
Enterprises, LLC zostata zmieniona lub rozwigzana, Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Banku do
podjecia decyzji o:

(a) odstapieniu od wykonania lub zawieszeniu wykonania niniejszej Uchwaly;

DOKUMENT OFERTOWY 91



ZALACZNIKI

(b) odstgpieniu od przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji;

(c) zawieszeniu przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji, przy czym w tym przypadku Zarzad
Banku moze nie wskazywa¢ nowego terminu podjecia przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Nowej Emisji,
ktéry to termin moze zosta¢ wskazany i podany do publicznej wiadomo$ci w terminie pozniejszym.

§5.

Dematerializacja i wprowadzenie do obrotu gieldowego
1. Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia o dematerializacji, w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie:

(a) 72.707.463 (stownie: siedemdziesieciu dwdch milionow siedmiuset siedmiu tysiecy czterystu szescdziesieciu
trzech) Praw Poboru;

(b) nie wigcej niz 220.000.000 (stownie: dwustu dwudziestu milionow) Praw do Akcji;
(c) nie wiecej niz 220.000.000 (stownie: dwustu dwudziestu milionow) Akcji Nowej Emisji.

2.  Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Banku do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. (, KDPW”) umowy o rejestracj¢ Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Nowej Emisji
wskazanych w ust. 1 w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjecia wszelkich
innych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacja.

3.  Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia o ubieganiu si¢ przez Bank o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW:

(a) 72.707.463 (stownie: siedemdziesigciu dwoch miliondw siedmiuset siedmiu tysigcy czterystu sze$cdziesigciu
trzech) Praw Poboru;

(b) nie wigcej niz 220.000.000 (stownie: dwustu dwudziestu milionow) Praw do Akcji;
(c) nie wiecej niz 220.000.000 (stownie: dwustu dwudziestu milionow) Akcji Nowej Emisji.

4. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Banku do podjecia wszelkich czynnosci zwigzanych
z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Nowej Emisji
wskazanych w ust. 1 do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

§6.

Zmiana statutu
1.  Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia, ze § 9 ust. 1 Statutu Banku w obecnym brzmieniu:

., Kapital zaktadowy Banku wynosi 727.074.630 (stownie: siedemset dwadziescia siedem milionow siedemdziesigt cztery
tysigce szescset trzydziesci) zlotych i jest podzielony na 72.707.463 (slownie: siedemdziesiqgt dwa miliony siedemset
siedem tysigcy czterysta szescdziesigt trzy) akcje zwykie o wartosci nominalnej 10,00 PLN (stownie: dziesigé zlotych)
kazda, w tym:

e 50.000.000 (stownie: pieédziesiqt milionow) akcji zwyktych serii A;
o 1.250.000 (stownie: jeden milion dwiescie pigcdziesigt tysigcy) akcji zwyklych serii B;

o 12332965 (stownie: dwanascie milionow trzysta trzydziesci dwa tysigce dziewigiset szescdziesiqt piec) akcji
zwyktych serii C;

o  6.358.296 (stownie: szes¢ milionow trzysta piecdziesigt osiem tysiecy dwieScie dziewigldziesigt szesc) akcji
zwykiych serii G;

o 410.704 (slownie: czterysta dziesigc tysiecy siedemset cztery) akcje zwykle serii D; oraz

o 2.355.498 (stownie: dwa miliony trzysta pigédziesigt pigé tysiecy czterysta dziewigédziesigt osiem) akcji zwyklych
serii H.”

zmienia si¢ w taki sposob, ze otrzymuje on nastepujace brzmienie:

,, Kapital zakltadowy Banku wynosi nie mniej niz 727.074.640 (stownie: siedemset dwadziescia siedem milionow

siedemdziesiqt cztery tysigce szescset czterdziesci) zlotych i nie wigcej niz 2.927.074.630 (slownie: dwa miliardy

dziewigéset dwadziescia siedem milionow siedemdziesigt cztery tysigce szescset trzydziesci) zlotych i jest podzielony na
nie mniej niz 72.707.464 (stownie: siedemdziesiqt dwa miliony siedemset siedem tysiecy czterysta szescdziesigt cztery)
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i nie wiecej niz 292.707.463 (stownie: dwiescie dziewigldziesigt dwa miliony siedemset siedem tysiecy czterysta
szescdziesigt trzy) akcje zwykle o wartosci nominalnej 10 (stownie: dziesieé) zlotych kazda, w tym:

50.000.000 (stownie: piecdziesigt milionow) akcji zwyklych serii A;
1.250.000 (stownie: jeden milion dwiescie piecdziesiqt tysiecy) akcji zwykilych serii B,

12.332.965 (stownie: dwanascie milionow trzysta trzydziesci dwa tysigce dziewigéset szescdziesigt piec) akcji
zwyktych serii C;

0.358.296 (stownie: szes¢ milionow trzysta piecdziesiqt osiem tysiecy dwiescie dziewigldziesigt szeS¢) akcji
zwyktych serii G;

410.704 (stownie: czterysta dziesigé tysigcy siedemset cztery) akcje zwykle serii D;

2.355.498 (stownie: dwa miliony trzysta piecdziesiqt pigc tysiecy czterysta dziewigidziesiqt osiem) akcji zwyklych
serii H; oraz

nie mniej niz 1 (stownie: jedng) oraz nie wigcej niz 220.000.000 (stownie: dwiescie dwadziescia milionow) akcji
zwyklych serii 1.”

Wysokos¢ objetego kapitalu zaktadowego w zwigzku z emisja Akcji Nowej Emisji oraz brzmienie § 9 ust. 1 Statutu
Banku okresli Zarzad Banku na podstawie art. 431 § 7 KSH w zwigzku z art. 310 § 2 i 4 KSH, poprzez ztozenie, po
przydziale Akcji Nowej Emisji, o$wiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu
zaktadowego oraz dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie Banku.

Zmiana Statutu Banku w zakresie wskazanym w niniejszej Uchwale wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego.

Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Rad¢ Nadzorcza Banku do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Banku
z uwzglednieniem zmian wynikajacych z postanowien niniejszej Uchwaly oraz os$wiadczenia Zarzadu Banku,
0 ktérym mowa w ust. 2.

§7.

Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z zastrzezeniem § 6 ust. 3 niniejszej Uchwaty.
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