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Informacje gospodarcze
W kraju

Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu w dn. 2-3 lipca 2024 r. utrzymata
wszystkie stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie, referencyjna
wynosi nadal 5,75 proc. - podat w komunikacie bank centralny. Decyzja byta
zgodna z konsensusem rynkowym.

Ministerstwo Finanséw opublikowato na stronie internetowej najnowszy
ranking Dealerow Skarbowych Papieréow Wartosciowych po II kwartale 2024
r. Liderem zostat Santander Bank Polska, ktéry utrzymat pozycje po I
kwartale.

W strukturze nabywcdw ostatniej emisji BGK 10- i 30-letnich obligacji
benchmarkowych nominowanych w USD na 3,5 mld USD dominowali
inwestorzy z USA (odpowiednio 58,1% i 67,6%) - podat BGK.

Ze Swiata

Postep w ograniczaniu inflacji w tym roku byt wolniejszy niz oczekiwano -
wynika z protokotu z ostatniego posiedzenia Fedu

Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPI) w strefie euro spadty o 0,2%. w
maju, liczac miesigc do miesiqca, a rok do roku spadty o 4,2% - podat w
komunikacie europejski urzad statystyczny Eurostat. Analitycy szacowali:
m/m -0,1%, a r/r -4,1%.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug strefy euro,
przygotowywany przez S&P Global, wynidst w czerwcu 52,8 pkt. wobec 53,2
pkt. w poprzednim miesiqcu - podano w II wyliczeniu. Wstepnie szacowano
52,6 pkt.

Prezes Rezerwy Federalnej Jerome Powell wyrazit zadowolenie ze znaczacych
postepow w walce z inflacja, ale dodat, ze chce zobaczy¢ wiecej, zanim
bedzie wystarczajaco pewny, aby zacza¢ obnizac stopy proc.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Chin, wyniost w
czerwcu 51,2 pkt. wobec 54,0 pkt. w poprzednim miesigcu - podaty Caixin i
Markit Economics. Analitycy spodziewali sie 53,4 pkt.

Liczba os6b ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 238 tys. - poinformowat Departament
Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych
bezrobotnych wyniesie 235 tys. wobec 234 tys. poprzednio, po korekcie z
233 tys.

Liczba zapowiadanych zwolnien pracownikow w USA w czerwcu wzrosta o
19,8% w ujeciu rok do roku, po spadku o 20,3% miesigc wczesniej - wynika
z raportu firmy Challenger, Gray & Christmas Inc.

Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, wzrdst w
czerwcu do 54,8 pkt. z 54,5 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w II
wyliczeniu. Wstepnie szacowano 54,6 pkt.

Zamowienia na dobra trwate w USA w maju wzrosty o 0,1% m/m wobec
wstepnie +0,1% i wzrostu o 0,2% miesigc wczesniej, po korekcie z +0,6% -
poinformowat Departament Handlu USA w II wyliczeniu.

Zamowienia w przemysle amerykanskim w maju spadty o 0,5% m/m -
poinformowat Departament Handlu USA. Analitycy szacowali, ze zamdwienia
wzrosng o 0,2% m/m.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Stopy procentowe bez zmian
Rynek walutowy % % Woczorajsze posiedzenie RPP nie przyniosto zmian w parametrach polityki
EUR-PLN 4,3020 -0,16 -0,28 monetarnej, tak jak sie spodziewaliSmy my i rynek. Zgodnie z oczekiwaniami stopy
USD-PLN 39849 -0.64 134 procentowe zostaty utrzymane na dotychczasowym poziomie, w tym referencyjna
CHF-PLN 44195 039 sl na 5,75%. W komunikacie po posiedzeniu nie pojawito sie wedtug nas nic nowego,
' ! ! co mogtoby wskazywac¢ na zmiane dotychczasowego nastawienia Rady do oceny
EUR-USD 1,0786 0,38 0,98 perspektyw polityki monetarnej, czyli scenariuszem bazowym pozostaje brak
Rynek akcji pkt % % zmian stép do konca br. W najblizszych kwartatach spodziewany jest wzrost inflacji
WIG20 2544 0,60 0,09 CPI powyzej celu wskutek podwyzszenia cen energii. Po jego wygasnieciu,
DAX 18 375 116 191 zachowujac obecny poziom stoép procentowych, inflacja powinna wrdci¢ do celu.
! ! RPP pozostaje w trybie ,wait and see”. W komunikacie przedstawiono takze
SP500 5 537 0,51 0,99 -

szczegbty najnowszej projekcji inflacji i wzrostu PKB. Sciezka inflacji zostata
podwyzszona w catym horyzoncie projekcji poréwnaniu z projekcja z marca br.
Rynek pieniezny i rynek diugu Inflacja w Polsce z 50-proc. prawdopodobienstwem uksztaltuje sie w 2024 w
przedziale 3,1-4,3 proc., w 2025 w przedziale 3,9-6,6 proc., a w 2026 w
przedziale 1,3-4,1 proc. Sciezka dla wzrostu PKB zostata z kolei skorygowana w
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. dot w catym horyzoncie projekcji. Roczne tempo wzrostu PKB w przedziale 2,3 -
3,7% w 2024, 2,8 - 4,8% w 2025 oraz 1,9 - 4,3% w 2026. Dzi$ poznamy kolejne

poziom zmiana 1D zmiana 5D

LM WIBOR 3,83 ! 0 szczegdty podczas konferencji prezesa NBP o 15:00.

3M WIBOR 5,85 0 0

6M WIBOR 5,86 0 0 wskaznik ISM dla ustug mocno rozczarowat. Wczorajszy odczyt czerwcowego
indeksu ISM mierzacego aktywnos$¢ w ustugach byt znacznie ponizej oczekiwan

SPW PL % p.b. p.b. (52,6) i wynidst 48,8 wobec 53,8 miesigc wczesniej. Jest to znaczacy spadek, a

oy 5,17 0 .1 dodatkowo jest to drugi odczyt ponizej 50 w ciqgu ostatnich 3 miesigcy. Przed

sy 561 kwietniem br. sektor ustug rdst przez 15 miesiecy z rzedu. Do spadku w ustugach

Loy 5’76 3 o znacznie przyczynit sie spadek wskaznika aktywnosci biznesowej, spadek nowych

zamowien, takze zagranicznych. Dane mogq wzbudza¢ obawy o spowolnienie
gospodarcze, przy czym wskazujg takze na stabnacq presje cenowa, wobec czego

poziom zmiana 1D zmiana 5D - Shastle 1 . Ao
mogq nasili¢ zaktady o obnizki stép przez Fed na posiedzeniu we wrzesniu.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b.

DE2Y 225 1 -10 EUR-USD w gore. Od kilku dni kurs gtéwnej pary walutowej znajduje sie na
DE5SY 305 1 -7 trajektorii do przebicia poziomu 1,08. Wobec rozczarowania danymi z ISM dolar
DE10Y 318 1 13 ostabit sie, a kurs EUR-USD znalazt sie juz blisko 1,08 na koniec dnia. Dane

wsparty oczekiwania na wrzesniowg obnizke stép procentowych Fed.

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. EUR-PLN w dét. Stabszy dolar wspart ztotego. Kurs EUR-PLN obnizyt sie o 1
us2y 46 4 4 figure, w okolice 4,30 na koniec dnia.

ussy 129 7 6

usioy 140 4 -2 Dtug bez wiekszych zmian. Wczoraj rentownosci polskich 2- i 10-letnich SPW

kolejny dzien prawie nie zmienity sie. Takze do$¢ stabilnie na Bundach. Treasuries
nieco w dét, mocniej na dtugim koncu.
Krzywa rentownosci PL
6,5 30 Dzi$ o 15:00 odbedzie sie konferencja prezesa NBP A. Glapinskiego, na ktdrej
20 mamy nadzieje poznaé wiecej szczegdtdow odnosnie wczorajszej decyzji i
6,0

’ ——a"\ o nastawienie cztonkdw RPP na najblizszy okres. W USA dzien wolny.
55 //
N ’

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym

50 . Iy . . . .7 R
-10 mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i Sledzenia nas na
45 20 X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu czerwiec 51,8 51,5 51,7
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,0 44,9 45,0
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,4 45,3 46,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 43,5 43,4 45,4
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,8 45,6 47,3
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % czerwiec 2,2 2,3 2,4
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,5 2,5 2,8
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu czerwiec 51,6 51,7 51,3
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 48,5 49,1 48,7
Wtorek
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % maj 6,4 6,4 6,4
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,5 2,5 2,6
Sroda

Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych, % lipiec 5,75 5,75 5,75
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 51,2 53,4 54,0
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug czerwiec 49,6 48,8 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,1 53,5 53,1
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug czerwiec 52,8 52,6 52,8
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % maj -4,2 -4,1 -5,7
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % czerwiec -2,6 0,8
13:30 USA Raport Challengera r/r, % czerwiec 19,8 -20,3
14:15 USA Raport ADP, tys. czerwiec 150,0 165,0 157,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. czerwiec 238,0 235,0 233,0
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mid USD maj -75,1 -76,5 -74,5
15:45 USA Indeks PMI dla ustug czerwiec 55,3 55,1 55,3
14:30 USA ZamoOwienia na dobra bez $rodkéw trans. m/m, % maj -0,1 -0,1 -0,1
14:30 USA Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku m/m, % maj 0,1 0,1
16:00 USA Zamdwienia w przemysle m/m, % maj -0,5 0,2 0,4
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 48,8 52,7 53,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk czerwiec -12157 -1000 3591
Czwartek

USA Dzien wolny
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle w.d.a. r/r, % maj -6,1 -1,6
15:00 Polska Konferencja prezesa NBP
Piatek
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % maj -4,3 -3,9
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % maj 0,2 0,0
14:00 Polska Publikacja minutes z posiedzenia RPP
14:30 USA Stopa bezrobocia, % czerwiec 4,0 4,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. czerwiec 190,0 272,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. czerwiec 160,0 229,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak rowniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos¢ oraz prawdziwos¢é materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przyszitych, ktore sq niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac si¢ wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



