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Sprzedaz detaliczna ponizej oczekiwan

Kwietniowa sprzedaz detaliczna w cenach statych wzrosta o 4,1% r/r po wzroscie o
6,1% r/r miesiac wczesniej. Dane sg wyraznie ponizej rynkowego konsensusu (+5,4%). Po
wyeliminowaniu czynnikow sezonowych odnotowano spadek o 3,5% m/m. Wynik ponizej
konsensusu wynika miedzy innymi ze spadku sprzedazy detalicznej w kategorii zywno$¢, napoje i
wyroby tytoniowe o 6,8% r/r, co z kolei mogto wynika¢ zaréwno z wplywu swigt Wielkanocnych
(zakupy $wigteczne przypadty w tym roku w duzej mierze na marzec a w ubiegtym na kwiecien),
jak i z powrotu VAT na zywnos¢ od kwietnia. W dalszej czesci roku spodziewamy sie wzrostu
sprzedazy detalicznej, ten jednakze moze by¢ hamowany miedzy innymi ze wzgledu na gorsze niz
w ostatnich miesigcach nastroje konsumentéw oraz zwiekszong sktonno$¢ do oszczedzania, o
czym wiecej napisaliémy tutaj.

Sprzedaz detaliczna (2021=100, wyr. sez., ceny state)
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2021=100 sa

gru'19 przedkryzysowy trend

Zrédio: GUS, opracowanie wiasne

Za wzrost sprzedazy detalicznej w cenach stalych w gtéwnej mierze odpowiada zwiekszony
popyt na pojazdy samochodowe, motocykle i czesci (+33,8% r/r), paliwa state, ciekte i gazowe
(+11,9% r/r) oraz dobra z kategorii pozostate (+29,7 % r/r). Na minus oddziatujq wspomniane
wczesniej dobra z kategorii zywno$¢, napoje i wyroby tytoniowe (-6,8% r/r) a takze tekstylia
(-15,8% r/r). Warte podkreslenia jest to, ze dobra z kategorii meble, RTV, AGD spadty o 3,3%
r/r. Jednakze patrzac szerzej, widzimy odbicie w ostatnich miesigcach (w marcu zanotowaliSmy
spadek o 8,5% r/r) i w dalszej czesci biezacego roku ta kategoria moze wspiera¢ wzrosty
sprzedazy detalicznej.

Sprzedaz detaliczna, wybrane kategorie
(ceny state, %, r/r)
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— Ogdtem Meble, RTV, AGD
Paliwa Zywnosc, napoje i wyroby tytoniowe

Zrédio: GUS, opracowanie wtasne

W kwietniu w ujeciu rok do roku odnotowano wyzsza warto$¢ sprzedazy detalicznej
przez Internet w cenach biezacych (+14,2%). W pordwnaniu z analogicznym miesigcem
roku poprzedniego, w kwietniu zwiekszyt sie udziat sprzedazy przez Internet w catej sprzedazy
detalicznej do poziomu 8,8% wobec 8,0 % miesiqc wczesniej, co jest powrotem w okolice 12-
miesiecznej sredniej (8,7% r/r).s

matych i $rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA . Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdélnosci nie stanowi: rekomendagji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢é na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycy jnej o
charakterze ogdélnym, badania inwestycyjnego, jak rowniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz praw nego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta
starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji.
Materiat zostat sporzadzony na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiary godne, przy czym Alior Bank
S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwosé materiatdw zrodiowych sporzadzonych przez podmioty
trzecie, a wykorzystanych do opracowania Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sq obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wiasna, niezalezng oceng. Klient ponosi petng odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji
inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbtowe informacje prawne, jak i wylaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktow skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu
matych i $rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



