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Budownictwo w marazmie

Majowe dane z budownictwa nadal daja obraz dekoniunktury w sektorze w 2024. Jak
dotad gtdwnym obcigzeniem jest stabos$¢ obszaru inwestycji infrastrukturalnych bedacych pod
presja redukcji wydatkowania w ramach srodkéw unijnych, czy tez kwestii rewizji strategii w
obszarach takich jak kolejnictwo. Do tego dochodzi przesilenie w cyklu inwestycji firm w budynki
przemystowe i magazyny, a wiec obszaru, w ktérym przez poprzednie dwa lata obserwowalismy
znaczne wzrosty. Segmentem, ktdéry niezle rokuje na przysztos¢, jest budownictwo mieszkaniowe,
odbijajace po ubiegtorocznym przyhamowaniu. Tym niemniej badania koniunktury sugeruja, ze
obecny okres zmniejszenia obrotéw budownictwa poki co raczej nie przektada sie znaczaco na
pesymizm przedsiebiorcow. Wrecz przeciwnie - coraz wieksza normalizacja otoczenia (np. ceny,
koszty materiatow) oraz wzgledny optymizm co do przysztych zaméwien sprawia, ze wskazniki
koniunktury w tym roku sg najwyzsze od poczatku pandemii.

Produkcja budowlano-montazowa, Polska
(ceny state, %, r/r)
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Zrédfo: GUS, opracowanie wiasne

Produkcja budowlano-montazowa w Polsce w maju byla nizsza o 6,5% r/r. W ub.
miesigcu niekorzystnie oddziatywata liczba dni roboczych. Po wyrdwnaniu sezonowym mamy
nieco lepszy obraz - produkcja byfa nizsza o 4,4% r/r, a wzgledem kwietnia br. nieznacznie
wzrosta, o 0,1% m/m. Najsilniejsze spadki mialy miejsce w segmencie robdt budowlano-
specjalistycznych (-7,7% r/r), a nastepnie infrastruktury (-6,6% r/r) oraz wznoszenia budynkdw
(-5,4% r/r). W tak stabych danych pozytywnie wyrdznia sie sytuacja w budownictwie
mieszkaniowym. Po ubiegtorocznym zastoju, w tym roku obserwujemy wyrazniej rosnacq liczbe
rozpoczetych budow. W jakims$ stopniu moze to by¢ reakcja podazy na uruchomienie programoéw
pomocowych w obszarze kredytdéw hipotecznych. W maju zaznaczyto sie pewne przyhamowanie
wzrostowych tendencji w rozpoczetych budowach doméw, co moze by¢ reakcjg na niepewnos¢ co
do przysztego ksztattu i czasu wdrozenia nowego programu wsparcia kredytobiorcow
hipotecznych.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rozpoczete budowy mieszkan, Polska (tys., YTD)
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12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA . Wtascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka
Akcyjna z siedzibq w Warszawie. Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczeg6lnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest Swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o
charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak rowniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposob rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyty
starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji.
Materiat zostat sporzadzony na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank
S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos$¢ materiatdow zrédtowych sporzadzonych przez podmioty
trzecie, a wykorzystanych do opracowania Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji
inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.



