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EUR-USD, dane dzienne

Informacje gospodarcze

1,14
W kraju
1,12
110 Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK), mierzacy nastroje gospodarcze
przedsiebiorstw w Polsce, spadt w lipcu o 2,7 pkt. do 96,8 pkt. - wynika z
1,08 badania Polskiego Instytutu Ekonomicznego.
1,06 Kotecki, Litwiniuk i Tyrowicz przeciwko uchwale z 8 maja w sprawie przyjecia
L oa sprawozdania z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2023 - podano w
"23-07  23-09 2311 24-01  24-03  24-05 Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

EUR-PLN, dane dzienne Ministerstwo Finanséw na przetargu zamiany sprzedato pie¢ serii obligacji
470 (OK0426, PS0729, Wz1129, DS1034 i 1Z0836) za 4.455,585 min z, a
e odkupito trzy serie (PS1024, PS0425 i WZ0525) za 4.281,025 min zt - podat
455 resort finanséw w komunikacie.

4,50
4,45 W II kw. 2024 r. obroty energig elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii
440 spadly rok do roku o 13,0 proc. - poinformowata TGE w komunikacie
:zg prasowym. Wolumen obrotu energig elektryczna na TGE wynidst 29.995.786
ppst MWh.
4,20

23-07  23-09  23-11  24-01  24-03  24-05 Projekt rzadowego programu "Kredyt mieszkaniowy #naStart" ma zaraz po

USD-PLN, dane dzienne wgkacja_ch trafic¢ _do_ parlamen__tu - poinformowat w _érode w Sen_acie
4,50 wiceminister rozwoju i technologii Jacek Tomczak. Dodat, ze resort chce, zeby
w0 ustawa zostata uchwalona w tym roku, a program wszedt w zycie 15 stycznia
' 2025 r.

4,30
4,20 Ze $wiata
4,10
4,00 Zapasy ropy naftowej w USA w ubiegtym tygodniu spadty o 3,44 min baryiek,
3,90 czyli o 0,77 proc., do 445,096 miIn barytek - poinformowat amerykanski
280 Departament Energii (DoE).
' 23-07 23-09 23-11 24-01 24-03 24-05 24-07
W wystgpieniu przed Izbg Reprezentantow J. Powell powtorzyt, ze nie uzyskat

CHF-PLN, dane dzienne jeszcze catkowitej pewnosci, ze inflacja zmierza do celu Fed (2%), ale tez

4,95 zauwaza pewne poluzowanie na rynku pracy.

4,85

475 Zapa,sy gazu ziemnego w europejskich magazynach powiekszajq sie coraz
a6 wyrazniej. W UE magazyny gazu sg zapetnione w 79,9 proc., a znajduje sie w
’ nich juz 906,82 TWh gazu. W Niemczech magazyny gazu sa obecnie
455 zapetnione w 84,1 proc., podczas gdy $rednia 5-letnia na te pore roku wynosi
4,45 72,9 proc. We Wioszech w magazynach wypetnienie gazem wynosi 84 proc., w
4,35 Austrii 85 proc., a w Hiszpanii 97,1 proc. W Polsce w magazynach gazu jest
425 28,69 TWh tego paliwa, a ich zapetnienie wynosi 76,5 proc. wobec $redniej 5-

23-07 2309 2311 2401  24-03  24-05 letniej 77,5 proc. - wynika z danych firmy Gas Infrastructure Europe.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz
poziom zmiana 1D zmiana 5D Wazne dane z USA
Rynek walutowy % % W tym tygodniu kalendarium wydarzen makro jest pustawe, ale akurat na dzi$
EUR-PLN 4,2617 0,12 -0,94 zaplanowane sa dwie wazne pozycje. Obie z USA. Na pierwszy plan wysuwa
USD-PLN 3,9349 -0,03 -1,25 sie czerwcowy odczyt inflacji konsumenckiej. Dane za maj w tym obszarze
CHE-PLN 4,3739 -0,23 1,03 byly pierwszymi w tym roku, ktdére nie zrobity negatywnej niespodzianki. CPI
EUR-USD 1,0830 0,16 0,41 obnizyta sie z 3,4% r/r do 3,3% r/r, a inflacja bazowa z 3’,6% r/r do 3,4% r/r.
Rynek akaji okt % % Wg kon,s,ensusu w czerwcu pozytywne tendencje majg by¢ kontynuowane i CPI
ma zejs¢ do 3,1% r/r przy CPI bazowej stabilizujacej sie w okolicy 3,4% r/r,
WIG20 2521 -0,88 -0,87 ale przy jej miesiecznym wzrosécie na poziomie 0,2% m/m wyr. sez. W maju
DAX 18 407 0,94 0,18 CPI bazowa rosta wtasnie w tempie 0,2% m/m wyr. sez., najnizszym w tym
SP500 5634 1,02 1,75 roku. Utrzymanie takiego momentum umocnitoby na pewno scenariusze
wznowienia dezinflacji w USA. Nieco w tle ww. odczytu beda tygodniowe dane
Rynek pieniezny i rynek diugu z amerykanskiego rynku pracy. Cho¢ maja mniejsza wage to tez warto je

obserwowac, gdyz przyblizag tendencje na rynku pracy w 1 tygodniu lipca. W

poziom zmiana 1D zmiana 5D - arycy stopa bezrobocia wzrosta z 4% do 4,1%, poziomu najwyzszego od

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. 2021. Jednoczeénie w ub. miesigcu kontynuowany byt zauwazalny wzrost
1M WIBOR 5,85 4 > tygodniowych danych 0 liczbie nowych zasitkbw dla bezrobotnych. Te
3M WIBOR 5,86 0 1 Przeniosty sie do pOZiomow powyzej 230 tys._O pewnym luzowaniu sie sy_tuac;n
6M WIBOR 5 87 0 , ha rynku pracy w swoich ostatnich wystgpieniach, w tym we wczorajszym
' przed Izba Reprezentantow, moéwit J. Powell. Dzisiejsze dane z USA bedq
zatem pozwolity skorygowaé rynkowe pozycjonowanie pod tegoroczng sciezke
SPW PL % p-b. p-b. stop Fed, w tym wrzesniowg decyzje. Obecnie wycenione sg obnizki o 50 p.b.,
2v 5:21 -4 5z rozpoczeciem luzowania we wrze$niu.
5Y 5,63 -4
1oy 5,75 -4 -1 EUR-USD stabilnie przed waznymi danymi zza oceanu. Wczoraj kurs

EUR-USD kosmetycznie rost w okolice 1,083, utrzymujac tegotygodniowq

poziom zmiana 1D zmiana 5D n<qlidacje przy lokalnym maksimum. Dzié dane z USA, ktére moga podnieéé

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. zmienno$¢. Jesli zgodnie z oczekiwaniami potwierdza kontynuacje dezinflacji
DE2Y 232 1 7 oraz luzowanie na rynku pracy EUR-USD dostanie szanse na wznowienie
DESY 311 1 wzrostow i podejscie pod majowo-czerwcowe maksimum w okolicy 1,09.
DELOY 322 ! 4 EUR-PLN odbija sie od wsparcia. Wczoraj EUR-PLN schodzit w okolice
tegorocznego minimum (rejon 4,25), co uruchomito zagrywki pod techniczng
Spread PL vs US p.b. p.b. P-b.- korekte. Kurs pary koAczyt dziei nieco powyzej 4,26. Ztotemu caly czas
us2y 59 -3 13 sprzyjajq globalne nastroje. Jesli te nie zostang podminowane przez dzisiejsze
ussy 140 -4 11 dane z USA EUR-PLN moze ponownie przymierzy¢ sie do testu wsparcia 4,25.
us10Y 147 -2 6

Lekkie umocnienie krajowego dlugu. Wczoraj krzywa rentownosci
Krzywa rentownosci PL przesuneta sie o ok. 4 p.b. w dét. Umocnieniu SPW sprzyjaty spadki
rentownosci na rynkach bazowych oraz na szerszym europejskim rynku dtugu.
2 Przed dzisiejszymi danymi z USA umiarkowanie zaznacza sie pozycjonowanie

6,0

od dane sprzyjajace tagodzeniu nastawienia Fed do polityki monetarnej.
.._./-\ /_‘ o p przyjajq g polity ]
5,5
AN ’

Dzi$ o 14:30 w USA opublikowane zostang tygodniowe dane o zasitkach dla
>0 10 bezrobotnych. Konsensus zaktada lekki spadek liczby nowych zasitkéw z 238

6,5 30

45 20 tys. do 235 tys.
a0 50 O 14:30 w USA opublikowane =zostang czerwcowe dane o inflacji
' ™ 3M 6M 1y 2v 5 10v konsumenckiej. Konsensus zaktada spadek wskaznika CPI z 3,3% r/r do 3,1%

r/r oraz stabilizacje inflacji bazowej na 3,4% r/r.
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po)
== rzywa rentownosci, % (lo)

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktorym

Krzywa FRA PL mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
6,0 40 X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
10:30 strefa euro Indeks Sentix lipiec -7,3 -0,5 0,3
Wtorek
16:00 USA Wystapienie prezesa Fed przed Senatem
Sroda
3:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % czerwiec 0,2 0,4 0,3
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % lipiec -0,2 -2,6
16:00 USA Wystgpienie prezesa Fed przed Izbg Reprezentantow
16:30 USA Zmiana zapasoéw ropy, tys. brk lipiec -3443 1000 -12157
Czwartek
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % czerwiec 2,2 2,2
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % czerwiec 2,5 2,5
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. lipiec 235,0 238,0
14:30 USA Inflacja CPI r/r czerwiec 3,1 3,3
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r czerwiec 3,4 3,4
20:00 USA Budzet federalny, mid USD czerwiec -76,1 -347,1
Piatek
Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD czerwiec 85,3 82,6
Chiny Eksport r/r, % czerwiec 8,0 7,6
Chiny Import r/r, % czerwiec 2,5 1,8
6:30 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % maj 0,3
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % czerwiec 2,3 2,2
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan lipiec 68,5 68,2

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos$é materiatdw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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