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Bez ztotej jesieni w budownictwie

Poczatek jesieni w polskim budownictwie jest staby, a co za tym idzie szanse na
szybsze od oczekiwan odbicie w sektorze sa niewielkie. Budownictwo, po do$¢ mocnym
2023, w 2024 jest wyraznie stabsze. Jeszcze w pierwszej potowie roku mozna byto mie¢ pewne
nadzieje na pewng poprawe koniunktury w drugiej potowie, ale ten lepszy scenariusz jak dotad
nie realizuje sie. Wrecz przeciwnie. Mozemy mowi¢ o lekko negatywnych zaskoczeniach. I do
takich tez nalezy odczyt pazdziernikowy. Wg naszych oczekiwan i konsensusu produkcja
budowlano-montazowa miata sptyci¢ wrzesniowe spadki (-9% r/r), a tymczasem je pogtebita do -
9,6% r/r. W cenach statych warto$¢ sprzedazy w budownictwie w pazdzierniku br. byla na
poziomach ostatnio obserwowanych w drugiej potowie 2021. Tym razem trudno obwinia¢ czynniki
takie jak pogoda (byto wzglednie ciepto i sucho) czy tez liczba dni roboczych (+1 r/r). Po
wyréwnaniu sezonowym spadek produkcji (-11% r/r) byt najgtebszy w 2024. Sektor budowlany
jest wziety na przeczekanie. Ozywienie ma nadej$¢ w kolejnych latach wraz z mocniejszym
naptywem srodkdéw unijnych oraz przy oczekiwanym poluzowaniu polityki monetarnej w 2025.
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Zrédfo: GUS, opracowanie wiasne

Pazdziernik byl staby w zasadzie we wszystkich gléwnych segmentach. Wznoszenie
budynkéw obnizyto sprzedaz o 7,9% r/r, budownictwo infrastrukturalne o 10,2% r/r, a roboty
budowlano-specjalistyczne o 10,4% r/r. Tak wyglada sytuacja juz od 3 miesiecy, co sugeruje, ze
przede wszystkim inwestycje prywatne, ale do jakiego$ stopnia réwniez publiczne sa wyraznie
przyhamowane.

Produkcja budowlano-montazowa, Polska
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Ogotem
Budowa obiektéw infrastruktury

Budowa budynkow
Roboty budowlane specjalistyczne

Zrédfo: GUS, opracowanie wiasne

Na tle negatywnych tendencji w sektorze niezmiennie pozytywnie wyroznia sie obszar
budownictwa mieszkaniowego. Przynajmniej w  kontekscie perspektyw. Liczba
rozpoczynanych budéw mieszkan w tym roku pozostaje lekko powyzej wieloletniej sredniej. W
samym pazdzierniku wynik byto szczegdlnie imponujacy (23,3 tys.) na poziomie odpowiadajgcym
rekordowym, mocnym odczytom z 2019 i 2021. Dane o rozpoczetych budowach domoéw
niezmiennie dobrze rokuja podazy nowych mieszkan w 2025. Obecnie liczba mieszkan
oddawanych do uzytkowania jest jeszcze relatywnie niska na tle ostatnich lat. W pazdzierniku
byto to ok. 17,1 tys. (ok. -17 % r/r).

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.



Raport Specjalny

czwartek, 21 listopada 2024

Rozpoczete budowy mieszkan, Polska (tys., YTD)
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Zrédfo: GUS, opracowanie wiasne

Budownictwo mieszkaniowe, ogétem (suma 12M, tys.)
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Pozwolenia Rozpoczete budowy = Oddane do uzytkowania

Zrédifo: GUS, opracowanie wiasne

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka
Akcyjna z siedzibq w Warszawie. Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczeg6lnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi
doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o
charakterze ogélnym, badania inwestycyjnego, jak rowniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposob rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyty
starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji.
Materiat zostat sporzadzony na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank
S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos$¢ materiatow zrédtowych sporzadzonych przez podmioty
trzecie, a wykorzystanych do opracowania Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji
inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20; 12 682 41 04. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientdw z segmentu
matych i $rednich przedsigbiorstw: tel. 22 531 99 40.



